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IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN  TTOO  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  

IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN  

WWee  lliivvee  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  aaggee--aa  ttiimmee  ooff  ccoommmmuunniiccaattiioonn,,  aanndd  aa  ttiimmee  wwhheenn  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aa  

vviittaall  rreessoouurrccee..  IInn  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  eerraa,,  hhooww  wwee  lliivvee,,  wwhhoomm  wwee  aassssoocciiaattee  wwiitthh,,  aanndd  tthhee  

ooppppoorrttuunniittiieess  wwee  hhaavvee  aallll  ddeeppeenndd  oonn  oouurr  aacccceessss  ttoo  aanndd  uunnddeerrssttaannddiinngg  ooff  iinnffoorrmmaattiioonn..  AAnn  

iinnffoorrmmaattiioonn  ssyysstteemm  iiss  tthhee  ccoolllleeccttiinngg,,  pprroocceessssiinngg,,  aanndd  rreeppoorrttiinngg  ooff  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  ddeecciissiioonn  

mmaakkeerrss..  UUnnddeerrssttaannddiinngg  aanndd  pprroocceessssiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  tthhee  ccoorree  ooff  aaccccoouunnttiinngg..    

  

TThhee  kkiinndd  ooff  iinnffoorrmmaattiioonn  pprroocceesssseedd  iinn  aaccccoouunnttiinngg  iiss  ffiinnaanncciiaall  ii..ee..  ooff  aa  mmoonneettaarryy  nnaattuurree..  

PPrroovviiddiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  wwhhaatt  bbuussiinneesssseess  oowwnn,,  wwhhaatt  tthheeyy  oowwee,,  aanndd  hhooww  tthheeyy  ppeerrffoorrmm  iiss  

tthhee  aaiimm  ooff  aaccccoouunnttiinngg..  AAccccoouunnttiinngg  iiss,,  aann  iinnffoorrmmaattiioonn  aanndd  mmeeaassuurreemmeenntt  ssyysstteemm  tthhaatt  iiddeennttiiffiieess,,  

rreeccoorrddss,,  aanndd  ccoommmmuunniiccaatteess  rreelleevvaanntt,,  rreelliiaabbllee  aanndd  ccoommppaarraabbllee  iinnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  aann  

oorrggaanniizzaattiioonn‟‟ss  ((aa  bbuussiinneessss‟‟ss))  eeccoonnoommiicc  aaccttiivviittiieess..  

  

DDEEFFIINNIITTIIOONN,,  IIMMPPOORRTTAANNCCEE,,  AANNDD  UUSSEERR  OOFF  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  IINNFFOORRMMAATTIIOONN  

  

11..22..11..  AAccccoouunnttiinngg  DDeeffiinneedd    

AAccccoouunnttiinngg  iiss  ddeeffiinneedd  aass  aa  pprroocceessss  ooff  iiddeennttiiffyyiinngg,,  mmeeaassuurriinngg,,  rreeccoorrddiinngg  aanndd  ccoommmmuunniiccaattiinngg  

eeccoonnoommiicc  eevveennttss  ooff  aann  oorrggaanniizzaattiioonn  ((bbuussiinneessss  oorr  nnoonn--  bbuussiinneessss))  ttoo  iinntteerreesstteedd  uusseerrss  ooff  tthhee  

iinnffoorrmmaattiioonn..    

  

11..  TThhee  ffiirrsstt  ppaarrtt  ooff  tthhee  pprroocceessss  ––  iiddeennttiiffyyiinngg  ––  iinnvvoollvveess  sseelleeccttiinngg  tthhoossee  eevveennttss  tthhaatt  aarree  

ccoonnssiiddeerreedd  eevviiddeennccee  ooff  eeccoonnoommiicc  aaccttiivviittyy  rreelleevvaanntt  ttoo  aa  ppaarrttiiccuullaarr  oorrggaanniizzaattiioonn..      

22..  OOnnccee  iiddeennttiiffiieedd  aanndd  mmeeaassuurreedd  iinn  BBiirrrr  aanndd  cceennttss,,  eeccoonnoommiicc  eevveennttss  aarree  rreeccoorrddeedd  ttoo  

pprroovviiddee  aa  ppeerrmmaanneenntt  hhiissttoorryy  ooff  tthhee  ffiinnaanncciiaall  aaccttiivviittiieess  ooff  tthhee  oorrggaanniizzaattiioonn..      

33..  TThhiiss  iiddeennttiiffyyiinngg  aanndd  rreeccoorrddiinngg  aaccttiivviittyy  iiss  ooff  lliittttllee  uussee  uunnlleessss  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  

ccoommmmuunniiccaatteedd  ttoo  iinntteerreesstteedd  uusseerrss..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  ccoommmmuunniiccaatteedd  tthhrroouugghh  tthhee  

pprreeppaarraattiioonn  aanndd  ddiissttrriibbuuttiioonn  ooff  aaccccoouunnttiinngg  rreeppoorrttss,,  tthhee  mmoosstt  ccoommmmoonn  ooff  wwhhiicchh  aarree  

ccaalllleedd  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..  

11..22..22  IImmppoorrttaannccee  ooff  AAccccoouunnttiinngg  aanndd  UUsseerrss  ooff  AAccccoouunnttiinngg  IInnffoorrmmaattiioonn  

IImmppoorrttaannccee  ooff  aaccccoouunnttiinngg  

TThhee  mmaaiinn  ppuurrppoossee  ooff  aaccccoouunnttiinngg  iiss  ttoo  pprroovviiddee  ffiinnaanncciiaall  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  bbee  uusseedd  ffoorr  ddeecciissiioonn--

mmaakkiinngg..    FFoorr  iinnssttaannccee,,  BBuussiinneessss  eexxeeccuuttiivveess  aanndd  mmaannaaggeerrss  nneeeedd  tthhee  ffiinnaanncciiaall  iinnffoorrmmaattiioonn  

pprroovviiddeedd  bbyy  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ssyysstteemm  ttoo  hheellpp  tthheemm  ppllaann  aanndd  ccoonnttrrooll  tthhee  aaccttiivviittiieess  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..    
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OOuuttssiiddeerrss  ssuucchh  aass  bbaannkkeerrss,,  ppootteennttiiaall  iinnvveessttoorrss,,  aanndd  llaabboouurr  uunniioonnss  aanndd  ootthheerrss  aallssoo  nneeeedd  

aaccccoouunnttiinngg  iinn  ffoorrmmaattiioonn..      

  

IInn  sshhoorrtt  tthhee  ggooaall  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ssyysstteemm  iiss  ttoo  pprroovviiddee  uusseeffuull  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  ddeecciissiioonn  mmaakkeerrss..    

TThhuuss,,  aaccccoouunnttiinngg  iiss  tthhee  ccoonnnneeccttiinngg  lliinnkk  bbeettwweeeenn  ddeecciissiioonn  mmaakkeerrss  aanndd  bbuussiinneessss  ooppeerraattiioonnss..  

UUsseerrss  ooff  AAccccoouunnttiinngg  IInnffoorrmmaattiioonn  

TTooddaayy‟‟ss  aaccccoouunnttaannttss  ffooccuuss  oonn  tthhee  uullttiimmaattee  nneeeeddss  ooff  tthhoossee  wwhhoo  uussee  aaccccoouunnttiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn,,  

wwhheetthheerr  tthhee  uusseerrss  aarree  iinnssiiddee  oorr  oouutt  ssiiddee  tthhee  bbuussiinneessss..    AAccccoouunnttiinngg  iiss  nnoott  aann  eenndd  bbyy  iittsseellff..    TThhee  

iinnffoorrmmaattiioonn  tthhaatt  aaccccoouunnttiinngg  pprroovviiddeess  aalllloowwss  uusseerrss  ttoo  mmaakkee  ““rreeaassoonnaabbllee  cchhooiicceess  aammoonngg  

aalltteerrnnaattiivvee  uusseess  ooff  ssccaarrccee  rreessoouurrcceess  iinn  tthhee  ccoonndduucctt  ooff  bbuussiinneessss””    

  

The people who use accounting information basically fall in to two categories: 

11..  EExxtteerrnnaall  UUsseerrss,,  aanndd  

22..  IInntteerrnnaall  UUsseerrss  

  

11))  EExxtteerrnnaall  UUsseerrss::  EExxtteerrnnaall  UUsseerrss  ooff  aaccccoouunnttiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn  aarree  ppaarrttiieess,,  wwhhiicchh  aarree  nnoott  

ddiirreeccttllyy  iinnvvoollvveedd  iinn  rruunnnniinngg  tthhee  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee..    TThheessee  iinncclluuddee  lleennddeerrss,,  sshhaarreehhoollddeerrss  

((ssttoocckk  hhoollddeerrss)),,  ssuupppplliieerrss,,  eemmppllooyyeeeess  aanndd  tthheeiirr  UUnniioonnss,,  ggoovveerrnnmmeenntt  ((rreegguullaattoorryy  bbooddiieess))  

aanndd  ootthheerrss..    EExxtteerrnnaall  uusseerrss  rreellyy  ((ddeeppeenndd  oonn))  aaccccoouunnttiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  hheellpp  tthheemm  mmaakkee  

bbeetttteerr  ddeecciissiioonnss  iinn  ttrryyiinngg  ttoo  aacchhiieevvee  tthheeiirr  ggooaallss..  

--  TThhee  aarreeaa  ooff  aaccccoouunnttiinngg  aaiimmeedd  aatt  sseerrvviinngg  eexxtteerrnnaall  uusseerrss  iiss  ccaalllleedd  FFiinnaanncciiaall  

AAccccoouunnttiinngg..  IIttss  mmaaiinn  oobbjjeeccttiivvee  iiss  ttoo  pprroovviiddee  ttoo  eexxtteerrnnaall  uusseerrss  iinnffoorrmmaattiioonn  tthhrroouugghh  

ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..  

EEaacchh  eexxtteerrnnaall  uusseerr  hhaass  iittss  oowwnn  ssppeecciiffiieedd  iinnffoorrmmaattiioonn--nneeeedd  ddeeppeennddiinngg  uupp  oonn  tthhee  ddeecciissiioonnss  ttoo  bbee  

mmaaddee..  TThhaatt  iiss  ttoo  ssaayy,,  aallll  eexxtteerrnnaall  uusseerrss  ddoo  nnoott  hhaavvee  tthhee  ssaammee  iinntteennttiioonnss  ((oobbjjeeccttiivveess))  wwhheenn  tthheeyy  

uussee  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn..  

  

22))  IInntteerrnnaall  UUsseerrss::  TThheessee  aarree  ppeerrssoonnss  tthhaatt  aarree  ddiirreeccttllyy  iinnvvoollvveedd  iinn  mmaannaaggiinngg  aanndd  ooppeerraattiinngg  aann  

oorrggaanniizzaattiioonn..    TThheeyy  iinncclluuddee  mmaannaaggeerrss  aanndd  ootthheerr  iimmppoorrttaanntt  ddeecciissiioonn  mmaakkeerrss..    TThhee  iinntteerrnnaall  

rroollee  ooff  aaccccoouunnttiinngg  iiss  ttoo  pprroovviiddee  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  hheellpp  iimmpprroovvee  tthhee  eeffffiicciieennccyy  aanndd  

eeffffeeccttiivveenneessss  ooff  aann  oorrggaanniizzaattiioonn..  

TTHHEE  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  PPRROOFFEESSSSIIOONN  

  

IIff  yyoouu  jjuusstt  jjooiinneedd  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  pprrooffeessssiioonn,,  yyoouu  mmaayy  bbee  wwoonnddeerriinngg  wwhhaatt  jjoobb  yyoouu  wwiillll  bbee  

ddooiinngg  iinn  tthhee  ffuuttuurree..  YYoouu  pprroobbaabbllyy  wwoouulldd  aappppllyy  yyoouurr  eexxppeerrttiissee  iinn  oonnee  ooff  tthhrreeee  mmaajjoorr  ffiieellddss::  
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  PPuubblliicc  AAccccoouunnttiinngg  

  PPrriivvaattee  AAccccoouunnttiinngg  oorr  

  NNoott  ––  ffoorr  ––  pprrooffiitt  AAccccoouunnttiinngg  
  

ii))  PPuubblliicc  aaccccoouunnttiinngg    

IInn  PPuubblliicc  AAccccoouunnttiinngg  yyoouu  wwoouulldd  ooffffeerr  eexxppeerrtt  sseerrvviiccee  ttoo  tthhee  ggeenneerraall  ppuubblliicc  iinn  mmuucchh  tthhee  ssaammee  

wwaayy  tthhaatt  aa  ddooccttoorr  sseerrvveess  ppaattiieennttss  aanndd  aa  llaawwyyeerr  sseerrvveess  cclliieennttss..    AA  mmaajjoorr  ppoorrttiioonn  ooff  ppuubblliicc  

aaccccoouunnttiinngg  pprraaccttiiccee  iiss  iinnvvoollvveedd  wwiitthh  AAuuddiittiinngg..    IInn  tthhiiss  aarreeaa,,  aa  cceerrttiiffiieedd  PPuubblliicc  AAccccoouunnttaanntt  

((CCPPAA))  eexxaammiinneess,,  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  ooff  ccoommppaanniieess  aanndd  eexxpprreesssseess  ooppiinniioonn  aass  ttoo  tthhee  

ffaaiirrnneessss  ooff  pprreesseennttaattiioonn..    WWhheenn  pprreesseennttaattiioonn  iiss  ffaaiirr,,  uusseerrss  ccoonnssiiddeerr  tthhee  ssttaatteemmeennttss  ttoo  bbee  

rreelliiaabbllee..    

MMaannaaggeemmeenntt  ccoonnssuullttiinngg  iiss  aannootthheerr  aarreeaa  ooff  ppuubblliicc  aaccccoouunnttiinngg..    IInn  tthhiiss  ccaassee,,  tthhee  aaccccoouunnttaanntt  

ccoonnssuullttss  tthhee  mmaannaaggeemmeenntt  ggeenneerraallllyy  aabboouutt  tthhee  ggrroowwtthh  aanndd  ddeevveellooppmmeenntt  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  

eenntteerrpprriissee..  

  

iiii))  PPrriivvaattee  AAccccoouunnttiinngg  

IInnsstteeaadd  ooff  wwoorrkkiinngg  iinn  ppuubblliicc  aaccccoouunnttiinngg,,  aann  aaccccoouunnttaanntt  mmaayy  bbee  aann  eemmppllooyyeeee  ooff  aa  bbuussiinneessss  

eenntteerrpprriissee..    IInn  pprriivvaattee  aaccccoouunnttiinngg,,  yyoouu  wwoouulldd  bbee  iinnvvoollvveedd  iinn  oonnee  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  aaccttiivviittiieess::  

11..  CCoosstt  AAccccoouunnttiinngg::  DDeetteerrmmiinniinngg  tthhee  ccoosstt  ooff  pprroodduucciinngg  ssppeecciiffiicc  pprroodduuccttss..  

22..  BBuuddggeettiinngg::  AAssssiissttiinngg  mmaannaaggeemmeenntt  iinn  qquuaannttiiffyyiinngg  ggooaallss  ccoonncceerrnniinngg  rreevveennuueess,,  ccoossttss  ooff  

ggooooddss  ssoolldd,,  aanndd  ooppeerraattiinngg  eexxppeennsseess..  

33..  GGeenneerraall  AAccccoouunnttiinngg::  rreeccoorrddiinngg  ddaaiillyy  ttrraannssaaccttiioonnss  aanndd  pprreeppaarriinngg  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  

aanndd  rreellaatteedd  iinnffoorrmmaattiioonn..    

44..  AAccccoouunnttiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn  ssyysstteemmss::  ddeessiiggnniinngg  bbootthh  mmaannuuaall  aanndd  ccoommppuutteerriizzeedd  ddaattaa  

pprroocceessssiinngg  ssyysstteemmss..  

55..  TTaaxx  AAccccoouunnttiinngg::  pprreeppaarriinngg  ttaaxx  rreettuurrnnss  ((--ffoorrmmss  ttoo  bbee  ffiilllleedd  bbyy  aa  ccoommppaannyy  aanndd  rreettuurrnneedd  

ttoo  aa  ttaaxxiinngg  aauutthhoorriittyy))  aanndd  eennggaaggiinngg  iinn  ttaaxx  ppllaannnniinngg  ffoorr  tthhee  ccoommppaannyy..  

66..  IInntteerrnnaall  AAuuddiittiinngg::  rreevviieewwiinngg  aa  ccoommppaannyy‟‟ss  ooppeerraattiioonnss  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  ccoommpplliiaannccee  wwiitthh  

mmaannaaggeemmeenntt  ppoolliicciieess  aanndd  eevvaalluuaattiinngg  eeffffiicciieennccyy  ooff  ooppeerraattiioonnss..  

iiiiii))  NNoott  ffoorr  PPrrooffiitt  AAccccoouunnttiinngg  

LLiikkee  bbuussiinneesssseess  tthhaatt  eexxiisstt  ttoo  mmaakkee  aa  pprrooffiitt,,  nnoott  --  ffoorr--pprrooffiitt  oorrggaanniizzaattiioonnss  aallssoo  nneeeedd  ssoouunndd  

ffiinnaanncciiaall  rreeppoorrttiinngg  aanndd  ccoonnttrrooll..      

AACCCCOOUUNNTTIINNGG  PPRRIINNCCIIPPLLEESS  AANNDD  CCOONNCCEEPPTTSS  
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GGAAAAPP  aarree  ddeevveellooppeedd  oovveerr  aa  lloonngg  ssppaann  ooff  yyeeaarrss  bbyy  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  pprrooffeessssiioonn..    TThhaatt  iiss,,  tthheeiirr  

ddeevveellooppmmeenntt  iiss  nnoott  rreevvoolluuttiioonnaarryy  rraatthheerr  eevvoolluuttiioonnaarryy..    TThhee  mmaaiinn  ppuurrppoossee  ooff  tthheessee  bbaassiicc  rruulleess  

iiss  ttoo  gguuiiddee  aaccccoouunnttaannttss  iinn  mmeeaassuurriinngg  aanndd  rreeppoorrttiinngg  ffiinnaanncciiaall  eevveennttss  ooff  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriisseess..  

IInn  tthhiiss  uunniitt,,  wwee  wwiillll  ddiissccuussss  tthhrreeee  ooff  tthhee  ggeenneerraallllyy  aacccceepptteedd  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess::    BBuussiinneessss  

EEnnttiittyy  ccoonncceepptt,,  CCoosstt  pprriinncciippllee  aanndd  MMoonneettaarryy  UUnniitt  AAssssuummppttiioonn..  

ii))    BBuussiinneessss  EEnnttiittyy  CCoonncceepptt  

AAccccoouunnttaannttss  ffrreeqquueennttllyy  rreeffeerr  ttoo  aa  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonn  aass  aann  aaccccoouunnttiinngg  oorr  bbuussiinneessss  eennttiittyy..    AA  

bbuussiinneessss  eennttiittyy  iiss  aannyy  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonn,,  ssuucchh  aass  aa  ““ssuuppeerr  mmaarrkkeett””,,  llaauunnddrryy,,  bbaarrbbeerrrryy,,  oorr  aa  

hhootteell,,  wwhhiicchh  eexxiisstt  aass  aann  eeccoonnoommiicc  uunniitt..    FFoorr  aaccccoouunnttiinngg  ppuurrppoosseess,,  eeaacchh  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee  hhaass  

aa  sseeppaarraattee  eexxiisstteennccee  ffrroomm  iittss  oowwnneerrss,,  ccrreeddiittoorrss,,  eemmppllooyyeeeess,,  ccuussttoommeerrss  aanndd  ootthheerr  bbuussiinneesssseess..  

  

TThhiiss  sseeppaarraattee  eexxiisstteennccee  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee  iiss  kknnoowwnn  aass  tthhee  bbuussiinneessss  eennttiittyy  ccoonncceepptt..    

TThhuuss,,  tthhee  bbuussiinneessss  eennttiittyy  sshhoouulldd  hhaavvee  aa  ccoommpplleetteellyy  sseeppaarraattee  sseett  ooff  rreeccoorrddss  aanndd  iittss  ffiinnaanncciiaall  

rreeccoorrddss  aanndd  rreeppoorrttss  sshhoouulldd  rreeffeerr  oonnllyy  aabboouutt  tthhee  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriisseess..  

FFoorr  eexxaammppllee,,    WW//oo  MMuunnaa  MMaammoo  hhaass  ggoott  hheerr  oowwnn  ttwwoo  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriisseess  oonnee  ccaalllleedd  MMuunnaayyee  

SSuuppeerr  MMaarrkkeett,,  aanndd  aannootthheerr  hhootteell  ccaalllleedd  BBuuddeennaa  HHootteell..  EEaacchh  BBuussiinneessss  wwoouulldd  bbee  ccoonnssiiddeerreedd  aass  

aann  iinnddeeppeennddeenntt  eeccoonnoommiicc  bbuussiinneessss  uunniitt..    TThhee  aaccttiivviittiieess  ooff  eeaacchh  bbuussiinneessss  aarree  kkeepptt  sseeppaarraatteellyy  

ffrroomm  eeaacchh  ootthheerr  aanndd  ffrroomm  tthhee  oowwnneerr‟‟ss  ppeerrssoonnaall  rreeccoorrddss..    LLeett  ssaayy  WW//OO  MMuunnaa  bboouugghhtt  aa  hhoouussee  ttoo  

lliivvee  iinn..  TThhiiss  hhoouussee  wwoouulldd  nnoott  bbee  rreeccoorrddeedd  aanndd  rreeppoorrtteedd  iinn  tthhee  rreeccoorrddss  ooff  eeiitthheerr  tthhee  

ssuuppeerrmmaarrkkeett  oorr  tthhee  hhootteell..      

  

iiii))  TThhee  ccoosstt  pprriinncciippllee  

TThhee  ccoosstt  pprriinncciippllee  ssttaatteess  ““pprrooppeerrttiieess  aanndd  sseerrvviicceess  aaccqquuiirreedd  bbyy  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriisseess  mmuusstt  bbee  

rreeccoorrddeedd  aatt  aaccttuuaall  aammoouunnttss  ppaaiidd  oorr  aassssuummeedd  iinn  aaccqquuiirriinngg  tthhee  pprrooppeerrttiieess..””      

  

FFoorr  eexxaammppllee,,  MMooddeerrnn  AAddvveerrttiissiinngg  CCoommppaannyy  iiss  ccoonnssiiddeerriinngg  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  aa  bbuuiillddiinngg..    TThhee  

sseelllleerr  ooff  tthhee  bbuuiillddiinngg  ooffffeerreedd  aa  pprriiccee  ooff  BBiirrrr  1100,,000000  wwhhiillee  tthhee  bbuuyyeerr  ffiirrsstt  ooffffeerreedd  aa  pprriiccee  ooff  BBiirrrr  

88000000..    HHoowweevveerr,,  aafftteerr  cceerrttaaiinn  bbaarrggaaiinniinngg,,  tthhee  sseelllleerr  aaggrreeeedd  ttoo  sseellll  tthhee  bbuuiillddiinngg  ffoorr  BBiirrrr  99000000  

aanndd  tthhee  bbuuyyeerr  ppaaiidd  tthhaatt  aammoouunntt..  AAccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  ““ccoosstt  pprriinncciippllee””  tthhee  bbuuyyeerr  hhaass  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  

bbuuiillddiinngg  iinn  iittss  rreeccoorrddss  aatt  bbiirrrr  99000000--  tthhee  aaccttuuaall  aammoouunntt  ppaaiidd  ttoo  ggeett  tthhee  bbuuiillddiinngg..  

  

TThhee  bbuuyyeerr  mmaayy  rreecceeiivvee  aann  ooffffeerr  ooff  BBiirrrr  1122,,000000  ffoorr  tthhee  bbuuiillddiinngg  aa  mmoonntthh  aafftteerr  iiff  hhaass  bbeeeenn  

aaccqquuiirreedd..    TThhiiss  hhaass  nnoo  eeffffeecctt  oonn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  bbeeccaauussee  iitt  ddooeessnn‟‟tt  oorriiggiinnaattee  ffrroomm  aann  

aaccttuuaall  eexxcchhaannggee..    IItt  iiss  ssiimmppllyy  aa  mmeerree  ooffffeerr..    
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IIff  tthhee  bbuuyyeerr  sseellllss  tthhee  bbuuiillddiinngg  ffoorr  BBiirrrr  2200,,000000  aafftteerr  ppuurrcchhaassiinngg  iitt,,  aa  ggaaiinn  ooff  BBiirrrr..  1111,,000000  wwoouulldd  

bbee  rreeaalliizzeedd..  TThhee  nneeww  oowwnneerr  wwoouulldd  uussee  BBiirrrr  2200,,000000  aass  tthhee  ccoosstt  ooff  tthhee  bbuuiillddiinngg..    

  

MMoonneettaarryy  UUnniitt  AAssssuummppttiioonn  
  

AAllll  bbuussiinneessss  aaccttiivviittiieess  ((eevveennttss))  aarree  rreeccoorrddeedd  iinn  tteerrmmss  ooff  mmoonneeyy  ((--BBiirrrr,,  DDoollllaarr,,  PPoouunndd  oorr  aannyy  

ootthheerr  ccuurrrreennccyy))..    OOff  ccoouurrssee,,  iinnffoorrmmaattiioonn  ooff  aa  nnoonn  --ffiinnaanncciiaall  nnaattuurree  ccaann  bbee  rreeccoorrddeedd,,  bbuutt  iitt  iiss  

oonnllyy  tthhrroouugghh  tthhee  rreeccoorrddiinngg  ooff  ddoollllaarr  ((BBiirrrr))  aammoouunnttss  tthhaatt  tthhee  aaccttiivviittiieess  ooff  aa  bbuussiinneessss  ccaann  bbee  

mmeeaassuurreedd..    MMoonneeyy  iiss  tthhee  oonnllyy  ffaaccttoorr  ccoommmmoonn  ttoo  aallll  bbuussiinneessss  aaccttiivviittiieess..  TThheerreeffoorree,,  iitt  iiss  tthhee  

oonnllyy  pprraaccttiiccaall  uunniitt  ooff  mmeeaassuurreemmeenntt  tthhaatt  ccaann  pprroodduuccee  ffiinnaanncciiaall  ddaattaa  tthhaatt  ccaann  bbee  ccoommppaarreedd..    

  

FFOORRMMSS  OOFF  BBUUSSIINNEESSSS  OORRGGAANNIIZZAATTIIOONNSS  

TThheerree  aarree  tthhrreeee  bbaassiicc  ffoorrmmss  ooff  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonnss::  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiippss,,  ppaarrttnneerrsshhiippss,,  aanndd  

ccoorrppoorraattiioonnss..      

11..  SSoollee  PPrroopprriieettoorrsshhiippss  
  

AA  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp  iiss  aa  bbuussiinneessss  oowwnneedd  bbyy  oonnee  ppeerrssoonn  aanndd  uussuuaallllyy  mmaannaaggeedd  bbyy  tthhee  oowwnneerr..    

NNoo  ssppeecciiaall  lleeggaall  rreeqquuiirreemmeennttss  mmuusstt  bbee  mmeett  ttoo  ssttaarrtt  aa  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp  aanndd  uussuuaallllyy  oonnllyy  aa  

lliimmiitteedd  iinnvveessttmmeenntt  iiss  rreeqquuiirreedd  ttoo  bbeeggiinn  ooppeerraattiioonnss..  

  

AA  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp  iiss  aa  sseeppaarraattee  eennttiittyy  ffoorr  aaccccoouunnttiinngg  ppuurrppoosseess  ((BBuussiinneessss  eennttiittyy  CCoonncceepptt))  

bbuutt  iitt  iiss  nnoott  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy  ffrroomm  tthhee  oowwnneerrss..    TThhaatt  iiss,,  ffrroomm  tthhee  lleeggaall  ppooiinntt  ooff  vviieeww,,  tthhee  

oowwnneerr  aanndd  tthhee  bbuussiinneessss  aarree  ttrreeaatteedd  aass  oonnee  aanndd  tthhee  ssaammee..    TThhee  oowwnneerr  wwiillll  bbee  hheelldd  ppeerrssoonnaallllyy  

rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthhee  ddeebbttss  aanndd  aaccttiioonnss  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..  

  

22..  PPaarrttnneerrsshhiippss  
  

AA  PPaarrttnneerrsshhiipp  iiss  lliikkee  aa  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp  iinn  mmoosstt  wwaayyss  eexxcceepptt  tthhaatt  iitt  hhaass  mmoorree  tthhaann  oonnee  

oowwnneerr..    AA  ppaarrttnneerrsshhiipp  iiss  nnoott  aa  lleeggaall  eennttiittyy  sseeppaarraattee  ffrroomm  tthhee  oowwnneerrss  bbuutt  aann  aassssoocciiaattiioonn  tthhaatt  

bbrriinnggss  ttooggeetthheerr  tthhee  ttaalleennttss  aanndd  rreessoouurrcceess  ooff  ttwwoo  oorr  mmoorree  ppeeooppllee..    TThhee  oowwnneerrss  ooff  aa  ppaarrttnneerrsshhiipp  

aarree  kknnoowwnn  aass  ppaarrttnneerrss..  

33..  CCoorrppoorraattiioonnss  
  

AA  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzeedd  aass  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy  wwiitthh  oowwnneerrsshhiipp  ddiivviiddeedd  iinnttoo  ttrraannssffeerraabbllee  uunniittss  

ooff  ccaappiittaall  iiss  ccaalllleedd  aa  ccoorrppoorraattiioonn..    TThhee  oowwnneerrss  ooff  aa  ccoorrppoorraattiioonn  aarree  ccaalllleedd  ssttoocckkhhoollddeerrss  oorr  

sshhaarreehhoollddeerrss..    TThhee  ccoorrppoorraattiioonn  iissssuueess  ccaappiittaall  ssttoocckk  cceerrttiiffiiccaatteess  ttoo  eeaacchh  ssttoocckkhhoollddeerr  sshhoowwiinngg  

tthhee  nnuummbbeerr  ooff  sshhaarreess  ((oorrssttoocckk))  hhee  oorr  sshhee  oowwnnss..    TThhee  ssttoocckkhhoollddeerrss  aarree  ffrreeee  ttoo  sseellll  aallll  oorr  ppaarrtt  ooff  
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tthheessee  sshhaarreess  ttoo  ootthheerr  iinnvveessttoorrss  aatt  aannyy  ttiimmee..  TThhiiss  eeaassee  ooff  ttrraannssffeerr  ooff  oowwnneerrsshhiipp  aaddddss  ttoo  tthhee  

aattttrraaccttiivveenneessss  ooff  iinnvveessttiinngg  iinn  aa  ccoorrppoorraattiioonn..    SSiinnccee  aa  ccoorrppoorraattiioonn  iiss  aa  sseeppaarraattee  lleeggaall  eennttiittyy,,  tthhee  

oowwnneerrss  ((ssttoocckkhhoollddeerrss))  aarree  nnoott  ppeerrssoonnaallllyy  lliiaabbllee  ffoorr  tthhee  ddeebbttss  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn..    

  

BBUUSSIINNEESSSS  TTRRAANNSSAACCTTIIOONNSS  AANNDD  TTHHEE  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  EEQQUUAATTIIOONN  

BBuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonnss  aarree  eeccoonnoommiicc  eevveennttss  tthhaatt  sshhoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  bbeeccaauussee  tthheeyy  aaffffeecctt  tthhee  

ffiinnaanncciiaall  ppoossiittiioonn  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee..    TThheessee  bbuussiinneesssseess  ttrraannssaaccttiioonnss  aarree  tthhee  rraaww  

mmaatteerriiaallss  ooff  aaccccoouunnttiinngg  rreeppoorrttss,,  aass  ccoottttoonn  iiss  aa  rraaww  mmaatteerriiaall  ffoorr  aa  tteexxttiillee  ffaaccttoorryy..  

  

11..77..11  AAsssseettss,,  LLiiaabbiilliittiieess  aanndd  OOwwnneerr’’ss  EEqquuiittyy  
  

IIff  yyoouu  hhaavvee  nnoottiicceedd,,  iinn  aannyy  oorrggaanniizzaattiioonn  yyoouu  wwiillll  ffiinndd  pprrooppeerrttiieess  ssuucchh  aass  aa  bbuuiillddiinngg,,  ffuurrnniittuurree,,  

llaanndd,,  vveehhiicclleess  aanndd  tthhee  lliikkee..    SSuucchh  pprrooppeerrttiieess  oowwnneedd  bbyy  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriisseess  aarree  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  

AAsssseettss..  TToo  bbuuyy  tthheessee  aasssseettss,,  bbuussiinneesssseess  ggeett  mmoonneeyy  ffrroomm  ttwwoo  ssoouurrcceess::  iinnvveessttmmeennttss  mmaaddee  bbyy  

oowwnneerrss  oorr  aammoouunnttss  bboorrrroowweedd  ffrroomm  ccrreeddiittoorrss..    TThheerreeffoorree,,  bbootthh  oowwnneerrss  aanndd  ccrreeddiittoorrss  hhaavvee  aa  

ccllaaiimm  oovveerr  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee..    TThhee  ccllaaiimmss  oorr  rriigghhttss  ooff  oowwnneerrss  aarree  rreeffeerrrreedd  ttoo  

aass  EEqquuiittiieess..    IIff  tthhee  aasssseettss  oowwnneedd  bbyy  aa  bbuussiinneessss  aammoouunntt  ttoo  BBiirrrr  5500,,000000  tthhee  eeqquuiittiieess  iinn  tthhee  aasssseettss  

mmuusstt  aallssoo  aammoouunntt  ttoo  BBiirrrr  5500,,000000..    TThhee  rreellaattiioonnsshhiipp  bbeettwweeeenn  tthhee  ttwwoo  mmaayy  bbee  ssttaatteedd  iinn  tthhee  ffoorrmm  

ooff  aann  eeqquuaattiioonn,,  aass  ffoolllloowwss::  

  

                                                                              

                                                                                                                  

  

  

EEqquuiittyy  mmaayy  bbee  ssuubbddiivviiddeedd  iinn  ttoo  ttwwoo  pprriinncciippaall  ttyyppeess::  tthhee  rriigghhttss  ooff  ccrreeddiittoorrss  aanndd  tthhee  rriigghhttss  ooff  

oowwnneerrss..  TThhee  rriigghhttss  ooff  ccrreeddiittoorrss  rreepprreesseenntt  ddeebbttss  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  aanndd  aarree  ccaalllleedd  LLiiaabbiilliittiieess..  TThhee  

rriigghhttss  ooff  oowwnneerrss  aarree  ccaalllleedd  OOwwnneerrss’’  EEqquuiittyy  ((ccaappiittaall))..  

  

                                                                                  AAsssseettss==eeqquuiittiieess  

                                                                EEqquuiittiieess            ==  LLiiaabbiilliittyy  ++  OOwwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  

        TThhiiss  eeqquuaattiioonn  ccaann  bbee  wwrriitttteenn  aass::  

                                                              AAsssseettss==  lliiaabbiilliittyy  ++  OOwwnneerr‟‟ss  EEqquuiittyy  

  

IItt  iiss  ccuussttoommaarryy  ttoo  ppllaaccee  ““lliiaabbiilliittiieess““  bbeeffoorree  ““OOwwnneerrss  eeqquuiittyy””  iinn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn  

bbeeccaauussee  ccrreeddiittoorrss  hhaavvee  pprriioorriittyy  ((pprreeffeerreennttiiaall))  rriigghhttss  ttoo  tthhee  aasssseettss..  BBeeccaauussee  ooff  tthhiiss,,  tthhee  oowwnneerrss  

EEccoonnoommiicc  RReessoouurrcceess  ==  ccllaaiimmss  oovveerr  tthhee  rreessoouurrcceess  

AAsssseettss            ==EEqquuiittiieess..  
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hhaavvee  aa  rreessiidduuaall  ccllaaiimm  oovveerr  tthhee  aasssseettss..  TToo  hheellpp  yyoouu  uunnddeerrssttaanndd  tthhiiss,,  aassssuummee  XX  ccoommppaannyy  hhaass  

ttoottaall  aasssseettss  ooff  BBrr..  55000000,,  lliiaabbiilliittiieess  ooff  BBrr  22000000  aanndd  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  ooff  BBrr  33000000..  IIff  tthhee  bbuussiinneessss  iiss  

ttoo  bbee  cclloosseedd,,  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  ccoommppaannyy  wwiillll  bbee  ssoolldd  aanndd  ddiissttrriibbuutteedd  ttoo  tthhee  ccllaaiimmaannttss..  IInn  

aaccccoouunnttiinngg,,  tthhee  OOwwnneerr‟‟ss  aarree  ggiivveenn  tthheeiirr  sshhaarree  aafftteerr  tthhee  ccrreeddiittoorrss  aarree  ggiivveenn  tthheeiirr  eennttiirree  sshhaarree..  

FFoorr  eexxaammppllee,,  aassssuummee  tthhee  aasssseettss  aarree  ssoolldd  ffoorr  BBrr  44,,550000..  TThhee  ccrreeddiittoorrss  wwiillll  bbee  ggiivveenn  tthheeiirr  sshhaarree  

ooff  BBrr..  22,,000000  aanndd  wwhhaatt  eevveerr  rreemmaaiinneedd  ((BBrr..22,,550000))iiss  ggiivveenn  ttoo  tthhee  oowwnneerrss..  IIff  tthhee  aasssseettss  wweerree  ssoolldd  

ffoorr  BBrr..  77,,000000,,  tthhee  ccrreeddiittoorrss  wwoouulldd  hhaavvee  bbeeeenn  ggiivveenn  tthheeiirr  sshhaarree  ooff  BBrr..  22,,000000  aanndd  tthhee  rreemmaaiinniinngg  

bbaallaannccee  BBrr  55,,000000  wwoouulldd  hhaavvee  bbeeeenn  ggiivveenn  ttoo  tthhee  oowwnneerrss..  

  

  

  

AAss  yyoouu  ccaann  nnoottiiccee,,  tthhee  oowwnneerrss  aarree  ggiivveenn  wwhhaatteevveerr  iiss  lleefftt  ((iitt  ccoouulldd  bbee  ggrreeaatteerr  oorr  lleessss  tthhaann  tthheeiirr  

sshhaarree))..  TThhaatt  iiss  wwhhyy  wwee  ssaaiidd  oowwnneerrss  hhaavvee  rreessiidduuaall  ccllaaiimm  oovveerr  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  

wwhheerreeaass  ccrreeddiittoorrss  aarree  ssaaiidd  ttoo  hhaavvee  pprriioorriittyy  ccllaamm  oovveerr  tthhee  aasssseettss  aass  tthheeyy  aarree  ppaaiidd  ffiirrsstt  

          

11..77..22  TTrraannssaaccttiioonnss  aanndd  tthhee  AAccccoouunnttiinngg  EEqquuaattiioonn  
  

AAllll  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonnss  ffrroomm  tthhee  ssiimmpplleesstt  ttoo  tthhee  ccoommpplleexx  ccaann  bbee  ssttaatteedd  iinn  tteerrmmss  ooff  tthhee  

rreessuullttiinngg  eeffffeecctt  oonn  tthhee  tthhrreeee  bbaassiicc  eelleemmeennttss  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn..    AAss  aa  mmeeaannss  ooff  

iilllluussttrraattiioonn,,  ssuuppppoossee  AAttoo  DDaawwiitt  GGeemmeecchhuu  eessttaabblliisshheess  aa  ssoollee  pprroopprriieettoorrsshhiipp  ttoo  bbee  kknnoowwnn  aass  

EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee,,  oonn  SSeepptteemmbbeerr11,,220000xx  ..  DDuurriinngg  SSeepptteemmbbeerr,,  tthhee  bbuussiinneessss  eennggaaggeess  iinn  tthhee  

ffoolllloowwiinngg  ttrraannssaaccttiioonnss::    

  

TTrraannsseeccttiioonn  ((11))--  OOwwnneerr’’ss  iinnvveessttmmeenntt    

AAttoo  DDaawwiitt  ssttaarrttss  bbuussiinneessss  bbyy  ddeeppoossiittiinngg  BBrr..  110000,,000000iinn  aa  bbaannkk  aaccccoouunntt  ooppeenneedd  iinn  tthhee  nnaammee  ooff  

EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee..  TThhee  ttrraannssffeerr  ooff  ccaasshh  ffrroomm  tthhee  oowwnneerr  ttoo  tthhee  bbuussiinneessss  iiss  oonn  oowwnneerr‟‟ss  

iinnvveessttmmeenntt..  TThhee  eeffffeecctt  ooff  tthhee      ttrraannssaaccttiioonn  iiss  ttoo  iinnccrreeaassee  tthhee  aasssseettss  ((CCaasshh))  oonn  tthhee  lleefftt  ssiiddee  ooff  

tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn  bbyy  BBiirrrr  110000,,000000  aanndd  ttoo  iinnccrreeaassee  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  bbyy  tthhee  ssaammee  aammoouunntt..  

  AAsssseettss  ==  LLiiaabbiilliittiieess    ++    OOwwnneerr‟‟ss  EEqquuiittyy  

      

                CCaasshh                                                                                  DDaawwiitt  GGeemmeecchhuu,,  CCaappiittaall  

AAsssseettss  
LLiiaabbiilliittiieess    

&&    

CCaappiittaall  
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TTrraann..11    ++  BBrr..  110000,,000000                                                          ++BBrr..  110000,,000000  

BBaallaannccee      BBrr..  110000,,000000                                                          BBrr..  110000,,000000  

  

AAtt  tthhiiss  ppooiinntt,,  tthhee  ccoommppaannyy  hhaass  nnoo  lliiaabbiilliittiieess;;  tthhee  oonnllyy  ppaarrttyy  hhaavviinngg  ccllaaiimm  oovveerr  tthhee  aasssseettss  ooff  tthhee  

ccoommppaannyy  iiss  tthhee  oowwnneerr..  

  

TTrraannssaaccttiioonn  ((22))--  PPuurrcchhaassee  ooff  llaanndd  ffoorr  ccaasshh  

EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  bboouugghhtt  llaanndd  ffoorr  BBiirrrr  2200,,000000  iinn  ccaasshh,,  ttoo  bbee  uusseedd  aass  aa  ffuuttuurree  ssiittee  ffoorr  tthhee  

bbuussiinneessss..    TThhiiss  ttrraannssaaccttiioonn  cchhaannggeess  tthhee  ccoommppoossiittiioonn  ooff  tthhee  aasssseettss  bbuutt  iitt  ddooeessnn‟‟tt  cchhaannggee  tthhee  

ttoottaall  aammoouunntt  ooff  aasssseettss..    IItt  hhaass  nnoo  eeffffeecctt  oonn  tthhee  lliiaabbiilliittyy  aanndd  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..  

  

      AAsssseettss                            ==  LLiiaabbiilliittiieess            ++        OOwwnneerr‟‟ss  EEqquuiittyy  

                            CCaasshh    ++        LLaanndd                                                                        DDaawwiitt  GGeemmeecchhuu,,  CCaappiittaall..  

BBaall..    BBiirrrr  110000,,000000                                                                                                              BBiirrrr  110000,,000000  

TTrraann..  22            --2200,,000000                ++2200,,000000                                                                                    ____--__________          

BBaall..      BBiirrrr      8800,,000000    ++      BBrr..2200,,000000    ==              ________________________________  110000,,000000____        

                                                      

AAfftteerr  tthhee  aabboovvee  ttrraannssaaccttiioonn,,  tthhee  ccoommppaannyy  wwiillll  hhaavvee  lleessss  ccaasshh  bbuutt  aa  nneeww  aasssseett  ((llaanndd  ))..    TThhee  ttoottaall  

aasssseettss  ((ccaasshh  ++  LLaanndd))  aammoouunntt  ttoo  BBiirrrr  110000,,000000,,  wwhhiicchh  iiss  eeqquuaall  ttoo  tthhee  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy..  

  

TTrraannssaaccttiioonn  ((33))  --PPuurrcchhaassee  ooff  SSuupppplliieess  OOnn  ccrreeddiitt  

AAttoo  DDaawwiitt  bboouugghhtt  ooffffiiccee  ssuupppplliieess  ffoorr  bbiirrrr  22,,550000  oonn  ccrreeddiitt,,  ttoo  bbee  uusseedd  bbyy  tthhee  bbuussiinneessss..    AAsssseettss  

ccaann  bbee  ppuurrcchhaasseedd  oonn  ccrreeddiitt  ((oonn  aaccccoouunntt))  bbaassiiss,,  wwhheerree  tthhee  bbuuyyeerr  pprroommiisseess  ttoo  ppaayy  iinn  tthhee  ffuuttuurree..    

TThhiiss  ttyyppee  ooff  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  ccaalllleedd  aa  ppuurrcchhaassee  oonn  aaccccoouunntt  aanndd  iitt  rreessuullttss  iinn  aa  lliiaabbiilliittyy  ttoo  tthhee  

bbuuyyeerr;;  tthhee  lliiaabbiilliittyy  ccrreeaatteedd  wwhheenn  ssoommeetthhiinngg  iiss  bboouugghhtt  oonn  ccrreeddiitt  iiss  ccaalllleedd  AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee..  

  

                        AAsssseettss____________                                                              ==  LLiiaabbiilliittyy                  ++                OOwwnneerrss  EEqquuiittyy  

                  CCaasshh        ++          SSuupppplliieess          ++          LLaanndd                AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee              DDaawwiitt  GGeemm,,  CCaappttaall  

BBaall..  BBiirrrr  8800,,000000                                                    BBrr..2200,,000000                                                                      BBiirrrr  110000,,000000  

TTrraann((33))              --______    ++  22,,550000                                            --                    ++  22,,550000                                                  ______--________        

BBaall..    BBrr..  8800,,000000            22,,550000                                2200,,000000                    22,,550000                                                  110000,,000000  

                                              BBiirrrr  110022,,550000                                                                                            BBiirrrr  110022,,550000  

  

GGooooddss  tthhaatt  aarree  pphhyyssiiccaall  ccoonnssuummeedd,,  ssuucchh  aass  aa  cchhaallkk  ttoo  aa  sscchhooooll,,  ggaass  ooiill  ffoorr  ccaarr,,  aanndd  ssttaattiioonneerryy  

mmaatteerriiaallss  ffoorr  aann  ooffffiiccee,,  aarree  ccaalllleedd  ssuupppplliieess..  

  



Ambo Univesity, Waliso Campus 

Pepared by Lemessa N(MSC) Principle of Acc I 2020 

TTrraannssaaccttiioonn  ((  44  ))  ––  PPaayymmeenntt  ooff  lliiaabbiilliittyy  

EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  ppaaiidd  BBiirrrr..  11,,550000  ttoo  ccrreeddiittoorrss  oonn  aaccccoouunntt..    AAss  yyoouu  mmiigghhtt  hhaavvee  nnoottiicceedd,,  tthhee  

bbuussiinneessss  bboouugghhtt  tthhee  ssuupppplliieess  iinn  ttrraannssaaccttiioonn  ““CC””  bbyy  pprroommiissiinngg  ttoo  ppaayy  iinn  tthhee  ffuuttuurree,,  aanndd  aass  ppeerr  

tthhee  pprroommiissee  mmaaddee  iitt  iiss  nnooww  sseettttlliinngg  iittss  lliiaabbiilliittyy..    TThhee  eeffffeecctt  ooff  tthhiiss  ttrraannssaaccttiioonn  oonn  tthhee  

aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn  iiss  aass  ffoolllloowwss::  

  

                        AAsssseettss____________                                                              ==  LLiiaabbiilliittyy                  ++                OOwwnneerrss  EEqquuiittyy  

                  CCaasshh        ++          SSuupppplliieess          ++          LLaanndd                AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee              DDaawwiitt  GGeemm,,  CCaappttaall  

BBaall    BBrr  8800,,000000          BBrr..  22,,550000                BBrr..2200,,000000          BBiirrrr  22,,000000                                        BBiirrrr  110000,,000000  

TTrraann..44      --11,,550000                        --                                            --                                    --11,,550000                                                                --______  

BBaall..  BBrr..  7788,,550000          BBrr..22,,550000                BBrr..2200,,000000            BBiirrrr  11,,000000                                        BBiirrrr  110000,,000000  

                                                      BBiirrrr  110011,,000000                                                                                          BBiirrrr  110011,,000000  

  

AAss  aa  rreessuulltt  ooff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn,,  tthhee  ttoottaall  ccaasshh  ddeeccrreeaasseess  bbyy  bbiirrrr  11,,550000  bbeeccaauussee  ccaasshh  iiss  ppaaiidd  aanndd  

tthhee  lliiaabbiilliittyy  ooff  tthhee  ccoommppaannyy  aallssoo  ddeeccrreeaasseess  bbyy  tthhee  ssaammee  aammoouunntt..    AAfftteerr  tthhee  aabboovvee  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  

ccoommpplleetteedd,,  tthhee  ttoottaall  aammoouunntt  tthhee  ccoommppaannyy  hhaass  ttoo  ppaayy  iinn  tthhee  ffuuttuurree  iiss  oonnllyy  bbiirrrr  11,,000000..    PPlleeaassee  

nnoottee  tthhaatt  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  hhaass  nnoo  eeffffeecctt  oonn  tthhee  ssuupppplliieess  tthhaatt  wweerree  bboouugghhtt  oonn  ccrreeddiitt..  

  

TTrraannssaaccttiioonn  55  ––  SSeelllliinngg  ooff  sseerrvviiccee  

  TThhee  aammoouunntt  cchhaarrggeedd  ttoo  ccuussttoommeerrss  ffoorr  ggooooddss  oorr  sseerrvviicceess  ssoolldd  ttoo  tthheemm  iiss  ccaalllleedd  rreevveennuuee..    FFoorr  

iinnssttaannccee,,  tthhee  aammoouunntt  ooff  mmoonneeyy  tthhaatt  yyoouu  ppaayy  ttoo  aa  sshhooppkkeeeeppeerr  aafftteerr  bbuuyyiinngg  aa  ppaaiirr  ooff  sshhooeess  oorr  

ssoommeetthhiinngg  iiss  rreevveennuuee  ttoo  tthhee  sshhooppkkeeeeppeerr..    DDiiffffeerreenntt  ttiittlleess  mmaayy  bbee  uusseedd  ffoorr  rreevveennuuee  ddeeppeennddiinngg  

uupp  oonn  tthhee  ssoouurrccee  ooff  rreevveennuuee..    FFoorr  eexxaammppllee,,  aa  sseerrvviiccee  ffeeee  ffoorr  aa  ggaarraaggee,,  iinntteerreesstt  rreevveennuuee  ffoorr  

iinntteerreesstt  eeaarrnneedd  bbyy  aa  bbaannkk,,  rreenntt  iinnccoommee  ffoorr  rreevveennuueess  tthhaatt  rreessuulltt  ffrroomm  rreennttiinngg  rroooommss,,  ffaarreess  

eeaarrnneedd  ffoorr  rreevveennuueess  ffrroomm  aa  ttaaxxii  sseerrvviiccee  aanndd  ootthheerrss..  

  

DDuurriinngg  tthhee  ffiirrsstt  mmoonntthh  ooff  ooppeerraattiioonn,,  EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  eeaarrnneedd  sseerrvviiccee  FFeeeess  ooff  BBiirrrr  3300,,000000  

rreecceeiivviinngg  tthhee  aammoouunntt  iinn  ccaasshh  ffoorr  tthhee  ggaarraaggee  sseerrvviicceess  iitt  rreennddeerreedd..  

  

TThhee  eeffffeecctt  ooff  tthhiiss  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  ttoo  iinnccrreeaassee  aasssseettss  ((bbeeccaauussee  ccaasshh  iiss  ccoolllleecctteedd))  aanndd  ttoo  iinnccrreeaassee  

oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  bbyy  tthhee  ssaammee  aammoouunntt  aass  rreevveennuuee  iiss  eeaarrnneedd..  

  

                        AAsssseettss____________                                                              ==  LLiiaabbiilliittyy                  ++                OOwwnneerrss  EEqquuiittyy  

                  CCaasshh        ++          SSuupppplliieess          ++          LLaanndd                AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee              DDaawwiitt  GGeemm,,  CCaappttaall  

BBaall    BBrr  7788,,550000          BBrr..  22,,550000                BBrr..2200,,000000          BBiirrrr  11,,000000                                        BBiirrrr  110000,,000000  
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        3300,,000000                        --                                            --                                                --                                                                3300,,000000  

BBooll..  BBrr..  110088,,550000      BBrr..22,,550000                BBrr..2200,,000000            BBiirrrr  11,,000000                                        BBiirrrr  113300,,000000  

                                                      BBiirrrr  113311,,000000                                                                                          BBiirrrr  113311,,000000  

  

SSeerrvviiccee  ccaann  bbee  ggiivveenn  ffoorr  ccaasshh  oorr  oonn  ccrreeddiitt..  IInn  tthhiiss  eexxaammppllee,,  tthhee  sseerrvviiccee  iiss  ggiivveenn  ffoorr  ccaasshh  ((ii..ee..,,  

tthhee  ccoommppaannyy  ccoolllleeccttss  tthhee  ccaasshh  oonn  tthhee  ssppoott  sseerrvviiccee  wwaass  ggiivveenn))..    BBuutt  iinnsstteeaadd  ooff  rreeqquuiirriinngg  

ccuussttoommeerrss  ttoo  ppaayy  aatt  tthhee  ttiimmee  ooff  ssaallee,,  aa  bbuussiinneessss  mmaayy  lleett  tthhee  ccuussttoommeerrss  ttoo  ppaayy  iinn  tthhee  ffuuttuurree..    

SSuucchh  eexxppeecctteedd  ccoolllleeccttiioonnss  iinn  tthhee  ffuuttuurree  rreessuulltt  iinn  aann  AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  ttoo  tthhee  ccoommppaannyy..    AAnn  

aaccccoouunnttss  rreecceeiivvaabbllee  iiss  aass  mmuucchh  aann  aasssseett  aass  ccaasshh  ttoo  tthhee  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee..    AAnndd  tthhee  rreevveennuuee  

ffrroomm  tthhee  ssaallee  ooff  tthhee  sseerrvviiccee  oorr  ggoooodd  oonn  ccrreeddiitt  iiss  rreeaalliizzeedd  aanndd  rreeccoorrddeedd  oonn  tthhee  ddaattee  ooff  ssaallee  wwiitthh  

oouutt  wwaaiittiinngg  ffoorr  tthhee  ccoolllleeccttiioonn  ooff  tthhee  ccaasshh..  

  

TTrraannssaaccttiioonn  ((66  ))--      RReeccoorrddiinngg  EExxppeennsseess  

TToo  ggeenneerraattee  rreevveennuuee,,  EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  hhaass  ttoo  hhiirree  eemmppllooyyeeeess  aanndd  ppaayy  ssaallaarryy,,  iitt  hhaass  ttoo  

ccoonnssuummee  eelleeccttrriicc  ppoowweerr  aanndd  wwaatteerr  rreessoouurrccee  aanndd  ppaayy  tthhee  bbiillll,,  aanndd  ssoo  ffoorrtthh..    TThhee  aammoouunnttss  ooff  

ssuucchh  ccaasshh  ppaayymmeennttss  aanndd  uussiinngg  uupp  ooff  ssuupppplliieess  aarree  eexxppeennsseess  ttoo  tthhee  bbuussiinneessss..    TThhaatt  iiss,,  aann  

eexxppeennssee  iiss  tthhee  aammoouunntt  ooff  aasssseettss  ccoonnssuummeedd  oorr  sseerrvviicceess  uusseedd  iinn  tthhee  pprroocceessss  ooff  ggeenneerraattiinngg  

rreevveennuuee..    JJuusstt  aass  rreevveennuueess  aarree  rreeccoorrddeedd  wwhheenn  tthheeyy  aarree  eeaarrnneedd,,  eexxppeennsseess  aarree  rreeccoorrddeedd  wwhheenn  

tthheeyy  aarree  iinnccuurrrreedd  ((ii..ee..  wwhheenn  tthhee  oobblliiggaattiioonn  ttoo  ppaayy  tthheemm  aarriisseess))..  

  

DDuurriinngg  tthhee  mmoonntthh  ooff  SSeepptteemmbbeerr,,  EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  ppaaiidd  BBiirrrr  1155,,000000  ffoorr  ddiiffffeerreenntt  ttyyppeess  ooff  

eexxppeennsseess  ((bbiirrrr  1100,,000000  ttoo  ssaallaarryy  ooff  eemmppllooyyeeeess,,  bbiirrrr  33000000  TTeelleepphhoonnee,,  bbiirrrr  11,,550000  ffoorr  rreenntt,,  aanndd  

bbiirrrr  550000  ffoorr  aaddvveerrttiisseemmeenntt))..  

  

TThhee  eeffffeecctt  ooff  tthheessee  ttrraannssaaccttiioonnss  iiss  ttoo  ddeeccrreeaassee  aasssseettss  ((bbeeccaauussee  ccaasshh  iiss  ppaaiidd))  aanndd  ddeeccrreeaassee  

oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy..    TThhiiss  ccaann  bbee  ssttaatteedd  oonn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn  aass  ffoolllloowwss::  

  

                        AAsssseettss____________                                                              ==  LLiiaabbiilliittyy                  ++                OOwwnneerrss  EEqquuiittyy  

                  CCaasshh        ++          SSuupppplliieess          ++          LLaanndd                AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee              DDaawwiitt  GGeemm,,  CCaappttaall  

BBaall  BBrr110088,,  550000          BBrr..  22,,550000                BBrr..2200,,000000          BBiirrrr  11,,000000                                        BBiirrrr  113300,,000000  

        --1155,,000000                        --                                            --                                    ____--______                                                        --1155,,000000______  

BBooll..  BBrr..  9933,,550000          BBrr..22,,550000                BBrr..2200,,000000            BBiirrrr  11,,000000                                        BBiirrrr  111155,,000000  

                                                      BBiirrrr  111166,,000000                                                                                          BBiirrrr  111166,,000000  
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TTrraannssaaccttiioonn  ––  77  OOwwnneerr’’ss  WWiitthhddrraawwaall  

AAttoo  DDaawwiitt  GGeemmeecchhuu,,  tthhee  oowwnneerr,,  wwiitthhddrreeww  BBiirrrr  33000000  ffoorr  hhiiss  ppeerrssoonnaall  ffrroomm  tthhee  bbuussiinneessss..    SSuucchh  

aasssseettss  ttaakkeenn  oouutt  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  ffoorr  tthhee  oowwnneerr‟‟ss  ppeerrssoonnaall  uussee,,  bbyy  tthhee  oowwnneerr  aarree  ccaalllleedd  

wwiitthhddrraawwaallss..    OOwwnneerrss  ccaann  wwiitthhddrraaww  iinn  ccaasshh  oorr  iinn  kkiinndd..  FFoorr  eexxaammppllee,,  aann  oowwnneerr  ooff  aa  ssuuppeerr  

mmaarrkkeett  ccaann  wwiitthhddrraaww  ssooaapp  oorr  ssoommeetthhiinngg  ffoorr  hhiiss  ppeerrssoonnaall  bbeenneeffiitt  iinnsstteeaadd  ooff  ccaasshh..      

  

TThhee  eeffffeecctt  ooff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  iinn  oouurr  ccaassee  iiss  ttoo  ddeeccrreeaassee  aasssseettss  aass  ccaasshh  iiss  ttaakkeenn  oouutt,,  aanndd  ddeeccrreeaassee  

oowwnneerr‟‟ss  EEqquuiittyy  bbyy  tthhee  ssaammee  aammoouunntt..    TThhiiss  ccaann  bbee  ssttaatteedd  oonn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn  aass  

ffoolllloowwss::  

                        AAsssseettss____________                                                              ==  LLiiaabbiilliittyy                  ++                OOwwnneerrss  EEqquuiittyy  

                  CCaasshh        ++          SSuupppplliieess          ++          LLaanndd                AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee              DDaawwiitt  GGeemm,,  CCaappttaall  

BBaall  BBrr  9933,,  550000          BBrr..  22,,550000                BBrr..2200,,000000          BBiirrrr  11,,000000                                        BBiirrrr  111155,,000000  

        --33,,000000                        --                                            --                                    ____--______                                                            --33,,000000______  

BBooll..  BBrr..  9900,,550000          BBrr..22,,550000                BBrr..2200,,000000            BBiirrrr  11,,000000                                        BBiirrrr  111122,,000000  

                                                      BBiirrrr  111133,,000000                                                                                          BBiirrrr  111133,,000000  

SSuummmmaarryy  

TThhee  ttrraannssaaccttiioonnss  ooff  EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  ccaann  bbee  ssuummmmaarriizzeedd  iinn  aa  ttaabbuullaarr  ffoorrmm  aass  sshhoowwnn  bbeellooww..    

NNuummbbeerr  iiddeennttiiffiieess  tthhee  ttrraannssaaccttiioonnss  hheerree  aanndd  tthhee  bbaallaannccee  ooff  eeaacchh  iitteemm  iiss  sshhoowwnn  aafftteerr  eeaacchh  

ttrraannssaaccttiioonn..  

                AAsssseettss____________                                                              ==  LLiiaabbiilliittyy                  ++                OOwwnneerrss  EEqquuiittyy  

  

TTrraa..  

NNoo  

  

                  

  CCaasshh      ++  

  

  

SSuupppplliieess  ++  

  

  

LLaanndd  

  

AAccccoouunnttss    

PPaayyaabbllee  

  

DDaawwiitt  GGeemm..  

CCaappiittaall  

TTyyppee  ooff  

oowwnneerr‟‟ss  

TTrraannssaaccttiioonn  

11  ++110000,,000000                --            --                --    ++  110000,,000000  OOwwnneerrss  

IInnvveessttmmeenntt              

BBaall  BBiirrrr  110000,,000000  --  --  --  BBiirrrr  110000,,000000    

22  --2200,,000000  --  ++  2200,,000000  --  --    

BBaall  BBiirrrr  8800,,000000  --  BBiirrrr  2200,,000000  --  BBiirrrr  110000,,000000    

33  --  ++22550000    ++22550000      

BBaall  BBiirrrr  8800,,000000  BBiirrrr  22,,550000  BBiirrrr  2200,,000000  BBiirrrr22550000  BBiirrrr  110000,,000000    

44  --11,,550000  --    --11550000      

BBaall  BBiirrrr  7788,,550000  BBiirrrr  22,,550000  BBiirrrr  2200,,000000  BBiirrrr11,,000000  BBiirrrr  110000,,000000    
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55  ++  3300,,000000  --  --  --  ++  3300,,000000  SSeerrvviiccee  ffeeee  

BBaall  BBiirrrr  110088,,550000  BBiirrrr  22,,550000  BBiirrrr  2200,,000000  BBiirrrr11,,000000  BBiirrrr  110000,,000000    

66  --1155,,000000  --  --  --  --1100,,000000  

--33000000  

SSaallaarryy  EExxpp..  

TTeelleepphh..  EExxpp  

  --  --  --  --  --11550000  

--550000  

RReenntt  EExxpp..  

AAddvv..  EExxpp..  

BBaall  BBiirrrr  9933,,550000  BBiirrrr  22550000  BBiirrrr  2200,,000000  BBiirrrr  11000000  BBiirrrr  111155,,000000    

77  --33,,000000  --  --  --  --33000000  OOwwnneerr‟‟ss  

wwiitthhddrroowwaall  

BBaall  BBiirrrr  9900,,550000  BBiirrrr  22550000  BBiirrrr  2200,,000000  BBiirrrr  11,,000000  BBiirrrr  111122,,000000    

  TToottaall  AAsssseettss  ==BBiirrrr  111133,,000000  TToottaall  LLiiaabbiilliittiieess  aanndd  OOwwnneerr‟‟ss  EEqquuiittyy  ==  BBiirrrr  

111133,,000000  

  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  OObbsseerrvvaattiioonnss,,  wwhhiicchh  aappppllyy  ttoo  aallll  ttyyppeess  ooff  BBuussiinneesssseess,,  sshhoouulldd  bbee  nnootteedd::  

11..  TThhee  eeffffeecctt  ooff  eevveerryy  ttrraannssaaccttiioonn  ccaann  bbee  ssttaatteedd  iinn  tteerrmmss  ooff  iinnccrreeaasseess  aanndd  //oorr  ddeeccrreeaasseess  iinn  

oonnee  oorr  mmoorree  ooff  tthhee  eelleemmeennttss  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn..  

22..  TThhee  eeqquuaalliittyy  ooff  tthhee  ttwwoo  ssiiddeess  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn  iiss  aallwwaayyss  mmaaiinnttaaiinneedd..  

33..  TThhee  oowwnneerr‟‟ss  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  rreevveennuueess  iinnccrreeaassee  tthhee  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy..  WWiitthhddrraawwaallss  aanndd  

eexxppeennsseess  dduurriinngg  tthhee  ppeerriioodd  ddeeccrreeaassee  tthhee  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy..  TThhee  eeffffeecctt  ooff  tthheessee  ffoouurr  ttyyppeess  ooff  

ttrraannssaaccttiioonnss  oonn  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  ccaann  bbee  iilllluussttrraatteedd  aass  ffoolllloowwss::  

  

TThhee  rreellaattiioonnsshhiipp  ooff  tthhee  aabboovvee  eelleemmeennttss  aanndd  tthheeiirr  eeffffeecctt  oonn  tthhee  ccaappiittaall  bbaallaannccee  ccaann  bbee  sshhoowwnn  

aass::  

  EECC  ==    BBCC  ++  II  ––  WW  ++  RR  --  EE  

  WWhheerree::        EECC    ––    EEnndd  CCaappiittaall  BBaallaannccee  

Owner‟s Equity 

Decreased by: 

Owner‟s withdrawals and    Expenses 

Increased by:  Owner‟s Investment and Revenues 
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            BBCC    --    BBeeggiinnnniinngg  CCaappiittaall  BBaallaannccee..  

                II      --      OOwwnneerr‟‟ss  IInnvveessttmmeenntt  

                                            WW    --    OOwwnneerr‟‟ss  WWiitthhddrraawwaallss  

                                              RR      --    RReevveennuuee  

                                              EE      --      EExxppeennssee..      

FFIINNAANNCCIILLAA  SSTTAATTEEMMEENNTTSS  OOFF  SSOOLLEE  PPRROOPPRRIIEETTOORRSSHHIIPPSS  

  

AAfftteerr  tthhee  eeffffeecctt  ooff  tthhee  iinnddiivviidduuaall  ttrraannssaaccttiioonnss  hhaass  bbeeeenn  ddeetteerrmmiinneedd,,  tthhee  eesssseennttiiaall  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  

ccoommmmuunniiccaatteedd  ttoo  uusseerrss  aatt  cceerrttaaiinn  iinntteerrvvaallss..    TThhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeppoorrttss,,  wwhhiicchh  ccoommmmuunniiccaattee  tthhiiss  

iinnffoorrmmaattiioonn,,  aarree  ccaalllleedd  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..    FFiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aarree  ssaaiidd  ttoo  bbee  tthhee  cceennttrraall  

ffeeaattuurreess  ooff  aaccccoouunnttiinngg  bbeeccaauussee  tthheeyy  aarree  tthhee  pprriimmaarryy  mmeeaannss  ooff  ccoommmmuunniiccaattiinngg  iimmppoorrttaanntt  

aaccccoouunnttiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  uusseerrss..  FFiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aarree  tthhee  mmeeaannss  ooff  ttrraannssffeerrrriinngg  tthhee  

ccoonncciissee  ppiiccttuurree  ooff  tthhee  pprrooffiittaabbiilliittyy  aanndd  ffiinnaanncciiaall  ppoossiittiioonn  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  ttoo  iinntteerreesstteedd  ppaarrttiieess..  

TThhee  mmaajjoorr  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  uusseedd  ttoo  ccoommmmuunniiccaattee  aaccccoouunnttiinngg  iinnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  aa  bbuussiinneessss  

aarree::      

--  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  

--  bbaallaannccee  sshheeeett  

--  ssttaatteemmeenntt  ooff  oowwnneerr‟‟ss  EEqquuiittyy  

--  ssttaatteemmeenntt  ooff  ccaasshh  fflloowwss  ((wwiillll  bbee  ddiissccuusssseedd  iinn  sseenniioorr  ccoouurrsseess))  

  

SSiinnccee  tthheessee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aarree  iinn  aa  sseennssee  tthhee  eenndd  pprroodduuccttss  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  pprroocceessss,,  aa  

ssttuuddeenntt  wwhhoo  aaccqquuiirreess  aa  cclleeaarr  uunnddeerr  ssttaannddiinngg  ooff  tthhee  ccoonntteenntt  aanndd  mmeeaanniinngg  ooff  ffiinnaanncciiaall  

ssttaatteemmeennttss  wwiillll  bbee  iinn  aann  eexxcceelllleenntt  ppoossiittiioonn  ttoo  aapppprreecciiaattee  tthhee  ppuurrppoossee  ooff  tthhee  eeaarrlliieerr  sstteeppss  ooff  

rreeccoorrddiinngg  aanndd  ccllaassssiiffyyiinngg  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonnss..  

  

11..88..11  TThhee  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  
  

TThhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  iiss  aa  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeenntt  tthhaatt  ssuummmmaarriizzeess  tthhee  aammoouunntt  ooff  rreevveennuueess  eeaarrnneedd  

aanndd  eexxppeennsseess  iinnccuurrrreedd  bbyy  aa  bbuussiinneessss  oovveerr  aa  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee..    IItt  rreeppoorrttss  tthhee  pprrooffiittaabbiilliittyy  ooff  tthhee  

bbuussiinneessss  bbyy  ccoommppaarriinngg  rreevveennuueess  aanndd  eexxppeennsseess  ffoorr  aa  ssttaatteedd  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee  ssuucchh  aass  aa  mmoonntthh  oorr  aa  

yyeeaarr..  IIff  tthhee  rreevveennuuee  ooff  aa  ppeerriioodd  eexxcceeeeddss  tthhee  eexxppeennsseess  ooff  tthhaatt  ssaammee  ppeerriioodd,,  nneett  iinnccoommee  rreessuullttss..  

IIff  eexxppeennsseess  aarree  ggrreeaatteerr  tthhaann  tthhee  rreevveennuueess  ooff  aa  ppeerriioodd,,  wwee  ssaayy  tthheerree  iiss  aa  nneett  lloossss,,  tthhaatt  iiss,,  tthhee  

bbuussiinneessss  hhaass  ooppeerraatteedd  uunnpprrooffiittaabbllyy..  
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NN..BB..    TThhee  ddeetteerrmmiinnaattiioonn  ooff  ppeerriiooddiicc  nneett  iinnccoommee  ((nneett  lloossss))  iiss  aa  mmaattcchhiinngg  pprroocceessss  iinnvvoollvviinngg  ttwwoo  

sstteeppss..    FFiirrsstt  rreevveennuueess  eeaarrnneedd  aarree  rreeccooggnniizzeedd  dduurriinngg  tthhee  ppeerriioodd..    SSeeccoonndd,,  tthhee  eexxppeennsseess  iinnccuurrrreedd  

ttoo  ggeenneerraattee  rreevveennuueess  aarree  mmaattcchheedd  ((ccoommppaarreedd))  aaggaaiinnsstt  rreevveennuueess  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  nneett  iinnccoommee  oorr  nneett  

lloossss..  

  

AAllll  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  hhaavvee  tthhrreeee  hheeaaddiinngg  tthhaatt  yyoouu  ccaann  ffiinndd  iinn  aannyy  kkiinndd  ooff  aa  rreeppoorrtt..  TThhee  

hheeaaddiinngg  ooff  tthheessee  ssttaatteemmeennttss  iiddeennttiiffiieess  tthhee  ccoommppaannyy,,  tthhee  ttyyppee  ooff  ssttaatteemmeenntt,,  aanndd  tthhee  ttiimmee  ppeerriioodd  

ccoovveerreedd  bbyy  tthhee  ssttaatteemmeenntt..    

TThhee  ffoolllloowwiinngg  iiss  aann  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  ffoorr  EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  eennddeedd  SSeepptteemmbbeerr  

3300,,  220000xx..  

  

EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  

IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  

FFoorr  tthhee  MMoonntthh  EEnnddeedd  SSeepptteemmbbeerr  3300,,220000xx  

  

RReevveennuueess::  

  SSeerrvviiccee  FFeeee              BBiirrrr  3300,,000000..0000  

EExxppeennsseess::  

  SSaallaarryy  EExxppeennssee      BBiirrrr  1100,,000000..0000  

  TTeelleepphhoonnee  EExxppeennssee                        33,,000000..0000  

  RReenntt  EExxppeennssee                        11,,550000..0000  

  AAddvveerrttiissiinngg  EExxppeennssee                            550000..0000                      

    TToottaall  EExxppeennsseess                          1155,,000000..0000  

NNeett  IInnccoommee                BBiirrrr  1155,,000000..0000  
  

11..88..22  OOwwnneerr’’ss  EEqquuiittyy  SSttaatteemmeenntt  
  

TThhiiss  iiss  aa  ssttaatteemmeenntt  tthhaatt  ssuummmmaarriizzeess  tthhee  cchhaannggeess  iinn  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  ffoorr  aa  ssppeecciiffiicc  ppeerriioodd  ooff  

ttiimmee..    DDaattaa  ffoorr  tthhee  pprreeppaarraattiioonn  ooff  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  ssttaatteemmeenntt  aarree  oobbttaaiinneedd  ffrroomm  tthhee  oowwnneerr‟‟ss  

eeqquuiittyy  ccoolluummnn  ooff  tthhee  ttaabbuullaarr  ssuummmmaarryy  ((IIlllluussttrraattiioonn  11--  ))  aanndd  ffrroomm  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt..    TThhee  

hheeaaddiinngg  ooff  tthhiiss  ssttaatteemmeenntt  iiddeennttiiffiieess  tthhee  ccoommppaannyy,,  tthhee  ttyyppee  ooff  ssttaatteemmeenntt,,  aanndd  tthhee  ttiimmee  ppeerriioodd  

ccoovveerreedd  bbyy  tthhee  ssttaatteemmeenntt..    TThhee  ttiimmee  ppeerriioodd  iiss  tthhee  ssaammee  aass  tthhaatt  ccoovveerreedd  bbyy  tthhee  iinnccoommee  

ssttaatteemmeenntt  aanndd  tthheerreeffoorree  iiss  ddaatteedd  ““  FFoorr  tthhee  MMoonntthh  EEnnddeedd  SSeepptteemmbbeerr  3300,,  220000xx..””    TThhee  bbeeggiinnnniinngg  

oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  aammoouunntt  iiss  sshhoowwnn  oonn  tthhee  ffiirrsstt  lliinnee  ooff  tthhee  ssttaatteemmeenntt..    TThheenn,,  tthhee  oowwnneerr‟‟ss  

iinnvveessttmmeennttss,,  nneett  iinnccoommee  aanndd  tthhee  oowwnneerr‟‟ss  ddrraawwiinnggss  aarree  iiddeennttiiffiieedd  iinn  tthhee  ssttaatteemmeenntt..  
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TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  pprroovviiddeedd  bbyy  tthhiiss  ssttaatteemmeenntt  iinnddiiccaatteess  tthhee  rreeaassoonnss  wwhhyy  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  hhaass  

iinnccrreeaasseedd  oorr  ddeeccrreeaasseedd  dduurriinngg  tthhee  ppeerriioodd..    TThhee  OOwwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  ssttaatteemmeenntt  ffoorr  eeffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  

ffoorr  tthhee  mmoonntthh  ooff  SSeepptteemmbbeerr  iiss  sshhoowwnn  bbeellooww::  

EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  

SSttaatteemmeenntt  ooff  OOwwnneerr’’ss  EEqquuiittyy  

FFoorr  tthhee  MMoonntthh  eennddeedd  SSeepptteemmbbeerr  3300,,220000xx  
  

DDaawwiitt  GG..  CCaappiittaall,,  SSeepptteemmbbeerr  11……………………………………………………BBiirrrr            --00--  

AAdddd::    IInnvveessttmmeennttss……………………………………………………………………BBiirrrr  110000,,000000..0000  

  NNeett  iinnccoommee…………………………………………………………………………1155,,000000..0000                        111155,,000000..0000  

LLeessss::      DDrraawwiinnggss………………………………………………………………………………………………………………………………33,,000000..0000  

DDaawwiitt  GG..  CCaappiittaall,,  SSeepptteemmbbeerr  3300……………………………………………………………………      BBiirrrr  111122,,000000..0000        

11..88..33  BBaallaannccee  SShheeeett  

  

TThhee  bbaallaannccee  sshheeeett,,  ssoommeettiimmeess  ccaalllleedd  tthhee  ssttaatteemmeenntt  ooff  ffiinnaanncciiaall  PPoossiittiioonn,,  lliissttss  tthhee  ccoommppaannyy‟‟ss  

aasssseettss,,  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  aass  ooff  aa  ssppeecciiffiicc  ddaattee--  uussuuaallllyy  aatt  tthhee  eenndd  ooff  aa  mmoonntthh  oorr  

yyeeaarr..    SShhoowwnn  bbeellooww  iiss  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  ffoorr  EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  aass  ooff  SSeepptteemmbbeerr  3300,,  220000xx  

  

EEffffeeccttiivvee  GGaarraaggee  

BBaallaannccee  SShheeeett  

SSeepptteemmbbeerr  3300,,220000xx  
  

AAsssseettss  

CCaasshh……………………BBiirrrr  9900,,550000..0000  

SSuupppplliieess…………………………22,,550000..0000  

LLaanndd………………………………2200,,000000..0000  

  

                                                            __________________  

TToottaall  AAsssseettss…………....111133,,000000..0000  

LLiiaabbiilliittyy  

AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee…………        BBiirrrr  11,,000000..0000  

  

OOwwnneerr‟‟ss  EEqquuiittyy  

AAttoo  DDaawwiitt  GGeemm..,,  CCaappiittaall      BBrr1122,,000000..0000..    

TToottaall  LLiiaabbiilliittiieess  aanndd    

OOwwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy…………......BBiirrrr  111133,,000000..0000  

  

  

  

  

AASSSSIIGGMMEENNTT  II  

  

11..  GGuujjii  ccoommppaannyy  hhaadd  tthhee  ffoolllloowwiinngg  aammoouunnttss  ooff  aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess  aatt    tthhee  bbeeggiinnnniinngg  aanndd  eenndd  

ooff  llaasstt  yyeeaarr::  
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                                                                                                                  AAsssseettss                                    LLiiaabbiilliittiieess  

BBeeggiinnnniinngg  ooff  tthhee  yyeeaarr………………………………BBrr..7755,,000000                    BBrr..    3300,,000000  

EEnndd  ooff  tthhee  yyeeaarr……..…………………………………………112200,,000000                                  4466,,000000    

DDeetteerrmmiinnee  tthhee  nneett  iinnccoommee  oorr  nneett  lloossss  ooff  GGuujjii  ffoorr  tthhee  yyeeaarr  uunnddeerr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  

uunnrreellaatteedd  aassssuummppttiioonnss::  

aa))  OOwwnneerr  mmaaddee  nnoo  aaddddiittiioonnaall  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  wwiitthhddrreeww  nnoo  aammoouunntt  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr  

bb))  OOwwnneerr  mmaaddee  nnoo  aaddddiittiioonnaall  iinnvveessttmmeenntt  bbuutt  wwiitthhddrreeww  BBrr..1177,,550000  ttoo  ppaayy  ffoorr  hheerr  

ppeerrssoonnaall  eexxppeennsseess  

cc))  OOwwnneerr  wwiitthhddrreeww  nnoo  aammoouunntt  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr  bbuutt  mmaaddee  aaddddiittiioonnaall  iinnvveessttmmeenntt  ooff  BBrr..  

3322,,550000  ccaasshh..  

dd))  OOwwnneerr  wwiitthhddrreeww  BBrr..1177,,550000  aanndd  iinnvveesstteedd  BBrr..2255,,000000  ccaasshh  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr..  

22..  FFoorr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ggiivvee  aann  eexxaammppllee  ooff  aa  ttrraannssaaccttiioonn  tthhaatt  ccrreeaatteess  tthhee  ddeessccrriibbeedd  

eeffffeeccttss::  

aa))  DDeeccrreeaasseess  aa  lliiaabbiilliittyy  aanndd  ddeeccrreeaasseess  aann  aasssseett  

bb))  IInnccrreeaasseess  aann  aasssseett  aanndd  ddeeccrreeaasseess  aannootthheerr  aasssseett  

cc))  DDeeccrreeaasseess  aann  aasssseett  aanndd  ddeeccrreeaasseess  oowwnneerrss  eeqquuiittyy  

dd))  IInnccrreeaasseess  aa  lliiaabbiilliittyy  aanndd  ddeeccrreeaasseess  oowwnneerrss  eeqquuiittyy  

ee))  IInnccrreeaasseess  aann  aasssseett  aanndd  iinnccrreeaasseess  aa  lliiaabbiilliittyy  

ff))  DDeeccrreeaasseess  aann  aasssseett  aanndd  ddeeccrreeaasseess  aa  lliiaabbiilliittyy  

  

33..  MMiimmii  ssttaarrtteedd  aa  nneeww  bbuussiinneessss  ccaalllleedd  OOmmoo  CCoommppaannyy  aanndd  ccoommpplleetteedd  tthhee  ffoolllloowwiinngg  

ttrraannssaaccttiioonnss  dduurriinngg  NNoovveemmbbeerr::  

NNoovv..11  MMiimmii  ttrraannssffeerrrreedd  5566,,000000  oouutt  ooff  aa  ppeerrssoonnaall  ssaavviinnggss  bbaannkk  aaccccoouunntt  ttoo  aa  cchheecckkiinngg                                                

aaccccoouunntt  sshhee  iinn  tthhee  nnaammee  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..  

                11..  RReenntteedd  ooffffiiccee  ssppaaccee  aanndd  ppaaiidd  ccaasshh  ffoorr  tthhee  mmoonntthh‟‟ss  rreenntt  ooff  880000  

                33..  PPuurrcchhaasseedd  eelleeccttrriiccaall  eeqquuiippmmeenntt  ffoorr  1144,,000000  bbyy  ppaayyiinngg  33,,220000  aanndd  aaggrreeeeiinngg  ttoo  ppaayy  tthhee        

rreemmaaiinniinngg  bbaallaannccee  iinn  ssiixx  mmoonntthhss  

                55..    PPuurrcchhaasseedd  ooffffiiccee  ssuupppplliieess  bbyy  ppaayyiinngg  990000  ccaasshh..  

                66..  CCoommpplleetteedd  eelleeccttrriiccaall  wwoorrkk  aanndd  rreecceeiivveedd  11,,000000  ccaasshh  ffoorr  ddooiinngg  tthhee  wwoorrkk..  

33..  PPuurrcchhaasseedd  33,,880000  ooff  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  oonn  ccrreeddiitt  

1155..    CCoommpplleetteedd  eelleeccttrriiccaall  wwoorrkk  oonn  ccrreeddiitt  iinn  tthhee  aammoouunntt  ooff  44,,000000  

2200..    PPaaiidd  ffoorr  tthhee  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  ppuurrcchhaasseedd  oonn  NNoovv..99  
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2244..  BBiilllleedd  aa  ccuussttoommeerr  ffoorr  eelleeccttrriiccaall  wwoorrkk  ccoommpplleetteedd  660000  

2288..  RReecceeiivveedd  44,,000000  ffoorr  tthhee  wwoorrkk  ccoommpplleetteedd  oonn  NNoovv..1155  

3300..  PPaaiidd  ssaallaarryy  ooff  eemmppllooyyeeeess  11,,220000  

3300..  PPaaiidd  tthhee  mmoonntthhllyy  uuttiilliittiieess  bbiillll  444400  

3300..  WWiitthhddrreeww  770000  ffrroomm  tthhee  bbuussiinneessss  ffoorr  ppeerrssoonnaall  uussee    

RReeqquuiirreedd::  

11..  AArrrraannggee  tthhee  ffoolllloowwiinngg  aasssseett,,  lliiaabbiilliittyy  aanndd  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  ttiittlleess  iinn  aa  ttaabbllee  jjuusstt  lliikkee  

iilllluussttrraatteedd  iinn  tthhiiss  uunniitt::  CCaasshh,,  AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee,,  OOffffiiccee  SSuupppplliieess,,  OOffffiiccee  EEqquuiippmmeenntt,,  

EElleeccttrriiccaall  EEqquuiippmmeenntt,,  AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee  aanndd  MMiimmii  CCaappiittaall..  

22..  UUssee  aaddddiittiioonnss  aanndd  ssuubbttrraaccttiioonnss  ttoo  sshhooww  tthhee  eeffffeecctt  ooff  eeaacchh  ttrraannssaaccttiioonn  oonn  tthhee  iitteemmss  iinn  tthhee  

eeqquuaattiioonn..  SShhooww  nneeww  ttoottaallss  aafftteerr  eeaacchh  ttrraannssaaccttiioonn..  NNeexxtt  ttoo  eeaacchh  cchhaannggee  iinn  oowwnneerrss  eeqquuiittyy  

ssttaattee  wwhheetthheerr  tthhee  cchhaannggee  wwaass  ccaauusseedd  bbyy  aann  iinnvveessttmmeenntt,,  rreevveennuuee,,  eexxppeennssee  oorr  wwiitthhddrraawwaall..  

33..  PPrreeppaarree  aann  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt,,  aa  ssttaatteemmeenntt  ooff  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy,,  aanndd  aa  bbaallaannccee  sshheeeett  

  

  

 

UNIT 2 THE ACCOUNTING CYCLE  

  

IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN  

IInn  uunniitt  11,,  yyoouu  hhaavvee  lleeaarrnneedd  tthhee  rreellaattiioonnsshhiipp  bbeettwweeeenn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn  aanndd  bbuussiinneessss  

ttrraannssaaccttiioonnss..    EEvveerryy  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonn  aaffffeeccttss  tthhee  eelleemmeennttss  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn..  TThhiiss  

aaccccoouunnttiinngg  pprroocceedduurree  wwiillll  bbee  ddiissccuusssseedd  iinn  ddeettaaiill..    TThhee  ddiiffffeerreenntt  aanndd  iinntteerrrreellaatteedd  ssttaaggeess  ooff  tthhee  

aaccccoouunnttiinngg  ccyyccllee  wwiillll  bbee  pprreesseenntteedd..    TThhee  cchhaapptteerr  iiss  lleennggtthhyy,,  bbuutt  eesssseennttiiaall  ffoorr  tthhee  rreemmaaiinniinngg  

cchhaapptteerrss  iinn  tthhiiss  ccoouurrssee  aanndd  ootthheerr  aaccccoouunnttiinngg  ccoouurrsseess..    TThheerreeffoorree,,  yyoouu  aarree  aaddvviisseedd  ttoo  ssttuuddyy  tthhee  

cchhaapptteerr  ccaarreeffuullllyy..  

NNAATTUURREE  OOFF  AANN  AACCCCOOUUNNTT  

  

IInn  oorrddeerr  ttoo  pprroovviiddee  tthhee  nneecceessssaarryy  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  uusseerrss,,  aaccccoouunnttaannttss  mmaaiinnttaaiinn  sseeppaarraattee  rreeccoorrddss  

oonn  eeaacchh  eelleemmeenntt  ooff  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..    FFoorr  eexxaammppllee,,  ttoo  rreeppoorrtt  tthhee  bbaallaannccee  ffoorr  ccaasshh  aatt  tthhee  

eenndd  ooff  aa  yyeeaarr,,  aa  rreeccoorrdd  rreeggaarrddiinngg  ccaasshh  sshhoouulldd  bbee  kkeepptt..    TThhee  rreeccoorrdd  iinncclluuddeess  bbeeggiinnnniinngg  ccaasshh  

bbaallaannccee,,  ccaasshh  ppaayymmeennttss  &&  ccaasshh  ccoolllleeccttiioonnss  dduurriinngg  tthhee  ppeerriioodd..    TThhiiss  rreeccoorrdd  iiss  ccaalllleedd  aann  

aaccccoouunntt..  AAnn  aaccccoouunntt  iiss  aa  ssuubbddiivviissiioonn  uunnddeerr  tthhee  tthhrreeee  eelleemmeennttss  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  eeqquuaattiioonn  

uusseedd  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  cchhaannggeess  oovveerr  aa  ssiinnggllee  eelleemmeenntt  iinn  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..  AAnn  aaccccoouunntt  hhaass  



Ambo Univesity, Waliso Campus 

Pepared by Lemessa N(MSC) Principle of Acc I 2020 

tthhrreeee  ppaarrttss,,  TTiittllee,,  DDeebbiitt,,  aanndd  ccrreeddiitt..    FFoorr  iilllluussttrraattiioonn  ppuurrppoosseess  aann  aaccccoouunntt  ccaann  bbee  rreepprreesseenntteedd  iinn  

tthhee  ffoorrmm  ooff  ccaappiittaall  lleetttteerr  „„TT‟‟..  

  

Example 

            TTiittllee      

                                                        DDeebbiitt            CCrreeddiitt  

                                                                  DDrr                  CCrr  

  

  

CCLLAASSSSIIFFIICCAATTIIOONNSS  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  

AAccccoouunnttss  aarree  ccllaassssiiffiieedd  iinnttoo  ffiivvee::  aasssseettss,,  lliiaabbiilliittiieess,,  ccaappiittaall,,  rreevveennuuee  aanndd,,  eexxppeennsseess..    TThhee  ffiirrsstt  

tthhrreeee  aarree  ccaalllleedd  bbaallaannccee  sshheeeett  aaccccoouunnttss  aanndd  tthhee  ootthheerr  ttwwoo  aarree  ccaalllleedd  iinnccoommee  SSttaatteemmeenntt  

aaccccoouunnttss..    BBaallaannccee  SShheeeett  aaccccoouunnttss  aarree  tthhoossee  rreeppoorrtteedd  oonn  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  

rreeppoorrttiinngg  ppeerriioodd  aanndd  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  aaccccoouunnttss  aarree  rreeppoorrtteedd  oonn  tthhee  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt..  

TThhee  ffiivvee  ggrroouuppss  ooff  aaccccoouunntt  aarree  ddiissccuusssseedd  bbeellooww  

  

11..  AAsssseettss::    RReessoouurrcceess  oowwnneedd  bbyy  aa  bbuussiinneessss  oorr  iinnddiivviidduuaall  aarree  ccaalllleedd  aasssseettss..    AAsssseettss  ccoouulldd  bbee  

ttaannggiibbllee  oorr  iinnttaannggiibbllee..    TTaannggiibbllee  aasssseettss  aarree  aasssseettss  hhaavviinngg  pphhyyssiiccaall  eexxiisstteennccee,,  lliikkee  ccaasshh,,  llaanndd,,  

ccoommppuutteerr,,  ssttaattiioonneerryy  mmaatteerriiaallss..    IInnttaannggiibbllee  aasssseettss  ddoo  nnoott  hhaavvee  pphhyyssiiccaall  eexxiisstteennccee..    EExxaammppllee::  

GGooooddwwiillll,,  CCooppyyrriigghhtt,,  ppaatteenntt  rriigghhtt..  

  

OOnn  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  aasssseettss  aarree  ccllaassssiiffiieedd  iinnttoo  ttwwoo  ccuurrrreenntt  aasssseettss  aanndd  nnoonn  ––  ccuurrrreenntt  aasssseettss..      

CCuurrrreenntt  AAsssseettss  ––  aarree  tthhoossee  aasssseettss,,  wwhhiicchh  ccaann  bbee  uusseedd,,  ssoolldd,,  oorr  ccoonnvveerrtteedd  iinnttoo  ccaasshh  wwiitthhiinn  oonnee  

aaccccoouunnttiinngg  yyeeaarr..    EExxaammppllee::  ccaasshh,,  ssuupppplliieess,,  pprreeppaayymmeennttss,,  rreecceeiivvaabblleess  eettcc..  

NNoonn--ccuurrrreenntt  AAsssseett::    AAllll  aasssseettss  ootthheerr  tthhaann  ccuurrrreenntt  aasssseettss  aarree  ccaalllleedd  nnoonn--ccuurrrreenntt  aasssseettss..    

EExxaammppllee::  llaanndd,,  ppaatteenntt  rriigghhtt,,  ooffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt,,  vveehhiicclleess..    

  

22..  LLiiaabbiilliittiieess::    CCrreeddiittoorrss‟‟  ccllaaiimmss  ttoo  tthhee  aasssseettss  ooff  aa  bbuussiinneessss;;  aammoouunnttss  oowweedd  ttoo  ccrreeddiittoorrss  aarree  

ccaalllleedd  lliiaabbiilliittiieess..  LLiikkee  aasssseettss,,  lliiaabbiilliittiieess  aarree  ccllaassssiiffiieedd  iinn  ttoo  ttwwoo  aass  ccuurrrreenntt  lliiaabbiilliittiieess  aanndd  nnoonn  ––  

ccuurrrreenntt  lliiaabbiilliittiieess  

CCuurrrreenntt  lliiaabbiilliittiieess::  TThhee  lliiaabbiilliittiieess  tthhaatt  aarree  ppaayyaabbllee  wwiitthhiinn  tthhee  nneexxtt  ((oonnee))  aaccccoouunnttiinngg  yyeeaarr  aarree  

kknnoowwnn  aass  ccuurrrreenntt  lliiaabbiilliittyy..    EExxaammppllee::  AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee,,  RReenntt  PPaayyaabbllee,,  SSaallaarryy  PPaayyaabbllee..  

NNoonn  ––  CCuurrrreenntt  LLiiaabbiilliittiieess::  DDeebbttss  tthhaatt  aarree  nnoott  rreeqquuiirreedd  ttoo  bbee  ppaaiidd  wwiitthhiinn  tthhee  nneexxtt  aaccccoouunnttiinngg  

ppeerriioodd..    EExxaammppllee  lloonngg  tteerrmm  nnootteess  ppaayyaabbllee..    
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33..  CCaappiittaall::  TThhee  eexxcceessss  ooff  tthhee  aasssseettss  ooff  aa  bbuussiinneessss  oovveerr  iittss  lliiaabbiilliittiieess  iiss  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  ccaappiittaall..  IItt  

iiss  tthhee  eeqquuiittyy  ooff  tthhee  oowwnneerr  iinn  tthhee  bbuussiinneessss..  

44..  RReevveennuuee::  AArree  iinnccrreeaasseess  iinn  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  rreessuullttiinngg  ffrroomm  tthhee  mmaaiinn  ooppeerraattiioonnss  ooff  tthhee  

bbuussiinneessss..  

EExxaammpplleess  ooff  rreevveennuuee  aaccccoouunnttss  aarree  ssaalleess,,  iinntteerreesstt  iinnccoommee,,  ttuuiittiioonn  ffeeee,,  aanndd  ssaalleess  ccoommmmiissssiioonn..  

55..  EExxppeennsseess::  aarree  ddeeccrreeaasseess  iinn  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  iinn  tthhee  pprroocceessss  ooff  eeaarrnniinngg  rreevveennuuee..    FFoorr  eexxaammppllee,,  

aa  hhootteell  hhaass  ttoo  ppaayy  ssaallaarryy  ttoo  iittss  wwoorrkkeerrss  ffoorr  tthhee  sseerrvviicceess  rreennddeerreedd  ttoo  cclliieennttss  iinn  oorrddeerr  ttoo  ggeett  tthhee  

iinnccoommee  ffoorrmm  ccuussttoommeerrss  ((rreevveennuuee))  tthhee  HHootteell  hhaass  ppaayy  ssaallaarryy  ttoo  tthhee  eemmppllooyyeeeess  ((eexxppeennssee))..  

EExxaammppllee  ooff  eexxppeennsseess::  SSaallaarryy,,  iinnssuurraannccee,,  ddeepprreecciiaattiioonn,,  ssuupppplliieess,,  uuttiilliittiieess,,  rreenntt  eettcc..  

CCHHAARRTT  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  

TThhee  nnuummbbeerr  aanndd  nnaammee  ooff  aaccccoouunnttss  uusseedd  bbyy  aann  oorrggaanniizzaattiioonn  ddeeppeennddss  oonn  tthhee  nnaattuurree  ooff  iittss  

ooppeerraattiioonn..    TThhee  lliisstt  ooff  aaccccoouunnttss  uusseedd  bbyy  aann  oorrggaanniizzaattiioonn  aanndd  tthheeiirr  ccooddeess  iiss  ccaalllleedd  tthhee  cchhaarrtt  ooff  

aaccccoouunnttss..    LLooookk  aatt  tthhee  ffoolllloowwiinngg  cchhaarrtt  ooff  aaccccoouunnttss  ooff  BBaattii  TTrraannssppoorrtt..  

  

  

  

  

  

BBaattii  TTrraannssppoorrtt  

CChhaarrtt  ooff  AAccccoouunnttss  

AAsssseett              AAccccoouunntt  nnuummbbeerr  

  

CCaasshh----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------1111  

AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee------------------------------------------------------------------------------------------------------------  1122  

SSuupppplliieess--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------1133  

PPrreeppaaiidd  IInnssuurraannccee----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------1144  

EEqquuiippmmeenntt--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  1155  

AAccccuummuullaatteedd  DDeepprreecciiaattiioonn  ––EEqquuiippmmeenntt------------------------------------------------------------------1166  

TTrruucckk----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------1177  

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  ––  TTrruucckk--------------------------------------------------------------------------------1188  
  

LLiiaabbiilliittiieess  

AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------2211  

NNootteess  PPaayyaabbllee----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------2222  
  

OOwwnneerrss  EEqquuiittyy  

YYiimmeerr  AAddeemm,,  CCaappiittaall--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------3311  

YYiimmeerr  AAddeemm  DDrraawwiinngg--------------------------------------------------------------------------------------------------------------3322  

IInnccoommee  SSuummmmaarryy--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------3333  
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RReevveennuuee  

SSeerrvviiccee  iinnccoommee--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------4411  

EExxppeennssee  

SSaallaarriieess  EExxppeennssee  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------5511  

RReenntt  EExxppeennssee  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------5522  

UUttiilliittiieess  EExxppeennssee------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------5533  

SSuupppplliieess  EExxppeennssee----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------5544  

IInnssuurraannccee  EExxppeennssee--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------5555  

MMaaiinntteennaannccee  EExxppeennssee------------------------------------------------------------------------------------------------------------------5566  

DDeepprreecciiaattiioonn  EExxppeennssee------------------------------------------------------------------------------------------------------------------5577  

TTrruucckk  EExxppeennssee----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------5588  

MMiisscceellllaanneeoouuss  eexxppeennssee----------------------------------------------------------------------------------------------------------------5599  
  

IInn  tthhee  cchhaarrtt  ooff  aaccccoouunnttss,,  tthhee  aasssseett  aaccccoouunnttss  aarree  lliisstteedd  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthheeiirr  lliiqquuiiddiittyy..    LLiiqquuiiddiittyy  iiss  

tthhee  eeaassee  wwiitthh  wwhhiicchh  aann  aasssseett  ccaann  bbee  ccoonnvveerrtteedd  iinn  ttoo  ccaasshh..    CCaasshh  iiss  tthhee  mmoosstt  lliiqquuiidd  aasssseett  ssoo  iitt  iiss  

lliisstteedd  ffiirrsstt..    AAccccoouunnttss  ootthheerr  tthhaann  ccaasshh  wwiillll  bbee  lliisstteedd  iinn  tthheeiirr  ffrreeqquueennccyy  ooff  uussee  oorr  iinn  aallpphhaabbeettiiccaall  

oorrddeerr..  

  

  

  

RRUULLEESS  OOFF  DDEEBBIITTSS  AANNDD  CCRREEDDIITTSS  

AAss  sshhoowwnn  aabboovvee  eevveerryy  aaccccoouunntt  hhaass  tthhrreeee  ppaarrttss..  TThheessee  ppaarrttss  aarree  ddiissccuusssseedd  bbeellooww::  

  

TTiittllee  ––  TThhee  nnaammee  ooff  tthhee  aaccccoouunntt..    TThhiiss  iiss  wwrriitttteenn  aatt  tthhee  ttoopp  ooff  tthhee  aaccccoouunntt  

DDeebbiitt  ––  iiss  tthhee  lleefftt  hhaanndd  ssiiddee  ooff  aann  aaccccoouunntt  ––DDeebbiitt  iiss  aabbbbrreevviiaatteedd  aass  „„DDrr..‟‟..  WWhheenn  aann  aammoouunntt  iiss  

eenntteerreedd  oonn  tthhee  lleefftt  ssiiddee  ooff  aann  aaccccoouunntt  wwee  ssaayy  tthhee  aaccccoouunntt  iiss  ddeebbiitteedd  oorr  cchhaarrggeedd..  

CCrreeddiitt  ––  iiss  tthhee  rriigghhtt  hhaanndd  ssiiddee  ooff  aann  aaccccoouunntt..    CCrreeddiitt  iiss  aabbbbrreevviiaatteedd  aass  CCrr..    AAnn  aaccccoouunntt  iiss  ssaaiidd  

ttoo  bbee  ccrreeddiitteedd  wwhheenn  aann  aammoouunntt  iiss  eenntteerreedd  oonn  tthhee  rriigghhtt  hhaanndd  ssiiddee  ooff  tthhee  aaccccoouunntt..  

                              

AAnn  aaccccoouunntt  mmaayy  iinnccrreeaassee  oorr  ddeeccrreeaassee  oonn  tthhee  ddeebbiitt  ssiiddee  oorr  oonn  tthhee  ccrreeddiitt  ssiiddee  ddeeppeennddiinngg  oonn  tthhee  

nnaattuurree  ooff  tthhee  aaccccoouunntt..    IInn  ggeenneerraall,,  aaccccoouunnttss  aappppeeaarriinngg  oonn  tthhee  lleefftt  hhaanndd  ssiiddee  ooff  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  

eeqquuaattiioonn  iinnccrreeaassee  oonn  tthheeiirr  lleefftt  ssiiddee  ((DDrr..  ssiiddee))  aanndd  ddeeccrreeaassee  oonn  tthheeiirr  rriigghhtt  ssiiddee  ((CCrr..  SSiiddee));;  

wwhheerreeaass  aaccccoouunnttss  oonn  tthhee  rriigghhtt  ssiiddee  ooff  tthhee  eeqquuaattiioonn  iinnccrreeaassee  oonn  tthheeiirr  rriigghhtt  ssiiddee  aanndd  ddeeccrreeaassee  oonn  

tthheeiirr  lleefftt  ssiiddee..      

TThhee  aabboovvee  ggeenneerraall  rruullee  wwiillll  bbee  eexxppaannddeedd  aass  ffoolllloowwss  

  DDeebbiitt                      CCrreeddiitt  

--IInnccrreeaassee  iinn  aasssseettss        --DDeeccrreeaassee  iinn  aasssseettss  

--IInnccrreeaassee  iinn  eexxppeennsseess        --DDeeccrreeaassee  iinn  eexxppeennsseess  
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--DDeeccrreeaassee  iinn  ccaappiittaall        --IInnccrreeaassee  iinn  LLiiaabbiilliittiieess  

--DDeeccrreeaassee  iinn  lliiaabbiilliittiieess      --IInnccrreeaassee  iinn  lliiaabbiilliittiieess  

--DDeeccrreeaassee  iinn  rreevveennuuee        --IInnccrreeaassee  iinn  rreevveennuuee..  

  

The normal balance of an Account 

NNoorrmmaall  bbaallaannccee  rreeffeerrss  ttoo  tthhee  ssiiddee  ooff  aann  aaccccoouunntt  ((DDrr..  oorr  CCrr..)),,  wwhhiicchh  wwiillll  hhaavvee  ggrreeaatteerr  eennttrriieess  

tthhaann  tthhee  ootthheerr..    TThhee  iinnccrreeaassiinngg  ssiiddee  wwiillll  bbee  tthhee  nnoorrmmaall  bbaallaannccee  ffoorr  aaccccoouunnttss..  

  

EExxaammppllee::    TThhee  nnoorrmmaall  bbaallaannccee  ooff  aallll  aasssseett  aaccccoouunnttss  iiss  ddeebbiitt  

  

JJOOUURRNNAALLIIZZIINNGG  BBUUSSIINNEESSSS  TTRRAANNSSAACCTTIIOONNSS  

  

WWhheenn  aa  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonn  ttaakkeess  ppllaaccee,,  ssoouurrccee  ddooccuummeennttss  wwiillll  bbee  oobbttaaiinneedd  aanndd  rreeccoorrddeedd..    

TThhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrdd  iinn  wwhhiicchh  aa  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  iinniittiiaallllyy  rreeccoorrddeedd  iiss  kknnoowwnn  aass  aa  jjoouurrnnaall..    TThhee  

jjoouurrnnaall  iiss  tthheerreeffoorree  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  ““TThhee  bbooookk  ooff  oorriiggiinnaall  eennttrryy””..    

  

TThhee  pprroocceessss  ooff  rreeccoorrddiinngg  aa  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonn  iinn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrdd  iiss  ccaalllleedd  

jjoouurrnnaalliizziinngg..      

TThhee  JJoouurrnnaall  ccoommmmoonnllyy  uusseedd  ttoo  rreeccoorrdd  aallll  ttyyppeess  ooff  ttrraannssaaccttiioonnss  iiss  tthhee  GGeenneerraall  JJoouurrnnaall..    TThhiiss  

JJoouurrnnaall  iinncclluuddeess  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ppaarrttss,,  eenntteerreedd  sstteepp  bbyy  sstteepp..  

11..  TThhee  ddaattee  ooff  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  

22..  TThhee  ttiittllee  ooff  tthhee  aaccccoouunntt  ddeebbiitteedd  

33..  TThhee  ttiittllee  ooff  tthhee  aaccccoouunntt  ccrreeddiitteedd  

44..  TThhee  aammoouunntt  ooff  ddeebbiitt  aanndd  ccrreeddiitt  

55..  BBrriieeff  eexxppllaannaattiioonn  ooff  tthhee  eennttrryy  oorr  rreeffeerreennccee  ttoo  tthhee  ssoouurrccee  ddooccuummeenntt..  

  

LLooookk  aatt  tthhee  ffoolllloowwiinngg  GGeenneerraall  JJoouurrnnaall  aanndd  nnoottiiccee  wwhheerree  eeaacchh  ooff  tthhee  aabboovvee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  

ffoouunndd..  

JJoouurrnnaall                                                            ppaaggee      

DDaattee  DDeessccrriippttiioonn  PP..RR  DDeebbiitt  CCrreeddiitt  

YYeeaarr                

MMoonntthh    ddaayy  DDeebbiitteedd  aaccccoouunntt  ttiittllee                XXXXXX  XXXX      

                    CCrreeddiitteedd  aaccccoouunntt  ttiittllee                    XX  XXXX  XXXX  

                      EExxppllaannaattiioonn            

TThheerree  aarree  aallssoo  ootthheerr  ttyyppeess  ooff  JJoouurrnnaallss  lliikkee,,  kknnoowwnn  aass  ssppeecciiaall  jjoouurrnnaallss  tthhaatt  aarree  uusseedd  ttoo  rreeccoorrdd  

ssppeecciiffiicc  ttyyppeess  ooff  ttrraannssaaccttiioonnss..    TThhee  ccaasshh  JJoouurrnnaall,,  ffoorr  iinnssttaannccee,,  iiss  uusseedd  ttoo  rreeccoorrdd  oonnllyy  
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ttrraannssaaccttiioonnss  aaffffeeccttiinngg  ccaasshh..    TThhee  GGeenneerraall  JJoouurrnnaall  iiss  uusseedd  ffoorr  iilllluussttrraattiioonnss  iinn  tthhiiss  cchhaapptteerr..  

SSppeecciiaall  jjoouurrnnaallss  aarree  ddiissccuusssseedd  iinn  uunniitt  55..  

SStteeppss  iinn  JJoouurrnnaalliizziinngg  aa  TTrraannssaaccttiioonn    

TThhee  ffoolllloowwiinngg  sstteeppss  sshhoouulldd  bbee  ffoolllloowweedd  iinn  rreeccoorrddiinngg  aa  ttrraannssaaccttiioonn  iinn  tthhee  jjoouurrnnaall..      

11..  RReeccoorrdd  tthhee  ddaattee  --  IInnsseerrtt  tthhee  yyeeaarr,,  tthhee  mmoonntthh,,  aanndd  tthhee  ddaattee  aass  sshhoowwnn  aabboovvee..  

22..  RReeccoorrdd  tthhee  DDeebbiitt--  IInnsseerrtt  tthhee  aaccccoouunntt  ddeebbiitteedd  iinn  tthhee  ddeessccrriippttiioonn  ccoolluummnn  aanndd  tthhee  aammoouunntt  

ooff  ddeebbiitt  iinn  tthhee  ddeebbiitt  ccoolluummnn..  

33..  RReeccoorrdd  tthhee  ccrreeddiitt--  IInnsseerrtt  tthhee  aaccccoouunntt  ccrreeddiitteedd  bbeellooww  tthhee  ddeebbiitteedd  aaccccoouunntt  aanndd  iinnddeenntteedd  

ttoo  tthhee  rriigghhtt  iinn  tthhee  ddeessccrriippttiioonn  ccoolluummnn  aanndd  tthhee  aammoouunntt  ooff  ccrreeddiitt  iinn  tthhee  ccrreeddiitt  ccoolluummnn..  

44..  EExxppllaannaattiioonn--  WWrriittee  aa  bbrriieeff  eexxppllaannaattiioonn  oorr  rreeffeerreennccee  ttoo  ssoouurrccee  ddooccuummeenntt  iinn  tthhee  

ddeessccrriippttiioonn  ccoolluummnn,,  wwhheenn  nneecceessssaarryy..  

EEaacchh  oonnee  sseett  ooff  ddeebbiittss  aanndd  ccrreeddiittss  ffoorr  aa  ttrraannssaaccttiioonn  iiss  ccaalllleedd  aa  jjoouurrnnaall  eennttrryy..  

IInn  rreeccoorrddiinngg  aa  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonn  aannsswweerr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  qquueessttiioonnss  bbaasseedd  oonn  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn  ttoo  

bbee  rreeccoorrddeedd  mmaayy  hheellpp  yyoouu..  

aa))  WWhhiicchh  aaccccoouunnttss  aarree  aaffffeecctteedd??  

bb))  IIss  eeaacchh  aaccccoouunntt  iinnccrreeaasseedd  oorr  ddeeccrreeaasseedd??  

cc))  WWhhiicchh  aaccccoouunntt  iiss  ddeebbiitteedd  aanndd  wwhhiicchh  iiss  ccrreeddiitteedd??  

dd))  PPrreeppaarree  tthhee  ccoommpplleettee  jjoouurrnnaall  eennttrryy..  

  

EExxaammppllee..    OOnn  JJaannuuaarryy  1100,,22000033  TTaammggeett  PP..LL..CC  ppaaiidd  BBiirrrr  66,,000000  ttoo  iittss  eemmppllooyyeeeess  aass  aa  ssaallaarryy  ffoorr  

tthhee  ffiirrsstt  wweeeekk  ooff  tthhee  yyeeaarr..  

TThhiiss  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonn  wwiillll  bbee  aannaallyyzzeedd  aanndd  rreeccoorrddeedd  aass  ffoolllloowwss..  

aa))  WWhhiicchh  aaccccoouunnttss  aarree  aaffffeecctteedd??  AAnnsswweerr::  CCaasshh  aanndd  SSaallaarryy  EExxppeennssee..  

bb))  IIss  eeaacchh  aaccccoouunntt  iinnccrreeaasseedd  oorr  ddeeccrreeaasseedd??  AAnnsswweerr::  ccaasshh  iiss  ddeeccrreeaasseedd  aanndd  ssaallaarryy  eexxppeennssee  iiss  

iinnccrreeaasseedd..  

cc))  WWhhiicchh  aaccccoouunntt  iiss  ddeebbiitteedd  aanndd  wwhhiicchh  iiss  ccrreeddiitteedd??    AAnnsswweerr::  SSaallaarryy  EExxppeennssee  iiss  ddeebbiitteedd  

bbeeccaauussee  iinnccrreeaassee  iinn  eexxppeennsseess  iiss  rreeccoorrddeedd  oonn  tthhee  ddeebbiitt  ssiiddee..  AAnndd  ccaasshh  iiss  ccrreeddiitteedd  bbeeccaauussee  

ddeeccrreeaassee  iinn  aasssseettss  iiss  rreeccoorrddeedd  oonn  tthhee  ddeebbiitt  ssiiddee..  

dd))  PPrreeppaarree  tthhee  ccoommpplleettee  JJoouurrnnaall  eennttrryy..  

  

22000033    DDeessccrriippttiioonn            

JJaann..    1100  SSaallaarryy  eexxppeennssee                66000000  0000      

                    CCaasshh                    66000000  0000  
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          PPaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy            
  

NNoottee::  AA  jjoouurrnnaall  eennttrryy  iiss  tthhee  ccoommpplleettee  pprreesseennttaattiioonn  ooff  tthhee  rreeccoorrdd  iinn  tthhee  jjoouurrnnaall..  

IIlllluussttrraattiioonn  

  TToo  iilllluussttrraattee  tthhee  ccoommpplleettee  aaccccoouunnttiinngg  ccyyccllee,,  wwee  wwiillll  ccoonnssiiddeerr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  lliisstt  ooff  sseelleecctteedd  

ttrraannssaaccttiioonnss..    TThhee  ttrraannssaaccttiioonnss  wweerree  ccoommpplleetteedd  bbyy  BBaattii  TTrraannssppoorrtt  iinn  tthhee  mmoonntthh  ooff  JJaannuuaarryy  

22000033..  

JJaannuuaarryy  11..  AAttoo  yyiimmeerr  ttooookk  BBiirrrr  445500,,000000  ffrroomm  hhiiss  ppeerrssoonnaall  ssaavviinnggss  aanndd  ddeeppoossiitteedd  iitt  iinn  tthhee  

nnaammee  ooff  BBaattii  ttrraannssppoorrtt..  

JJaannuuaarryy  22..    BBaattii  TTrraannssppoorrtt  ppuurrcchhaasseedd  ttwwoo  uusseedd  ttrruucckkss  ffoorr  BBiirrrr  115500,,000000  eeaacchh,,  oonn  ccaasshh..  

JJaannuuaarryy  44..  BBaattii  TTrraannssppoorrtt  rreecceeiivveedd  aa  cchheecckk  ffoorr  BBiirrrr  665500  ffoorr  sseerrvviicceess  ggiivveenn  ttoo  AAlleemm  TTrraaddiinngg..  

JJaannuuaarryy  44..  RReecceeiivveedd  aann  iinnvvooiiccee  ffoorr  ttrruucckk  eexxppeennsseess    BBiirrrr  9900..  

JJaannuuaarryy  1111..    PPaaiidd  BBiirrrr  660000  ffoorr  AAwwaasshh  IInnssuurraannccee  CCoommppaannyy  ttoo  bbuuyy  aann  iinnssuurraannccee  ppoolliiccyy  ffoorr                                                        

iittss  ttrruucckkss..  

JJaannuuaarryy  1166..    AAttoo  YYiimmeerr  iissssuueedd  aa  cchheecckk  ffoorr  BBiirrrr  99,,440000  ttoo  tthhee  wwoorrkkeerrss  aass  aa  ssaallaarryy  ffoorr    

                                          ttwwoo  wweeeekkss..  

JJaannuuaarryy  2200..    BBaattii  ttrraaddiinngg  BBiilllleedd  MMuurraadduu  SSuuppeerrmmaarrkkeett  ffoorr  ggooooddss  ttrraannssppoorrtteedd  ffrroomm    

                                          DDjjiibboouuttii  ttoo  GGoonnddaarr  BBiirrrr  22,,665500  

JJaannuuaarryy  2211..    AAttoo  YYiimmeerr  wwrroottee  aa  cchheecckk  ffoorr  bbiirrrr  445500  ttoo  hhaavvee  oonnee  ooff  tthhee  ttrruucckkss  rreeppaaiinntteedd  

JJaannuuaarryy  2211..    BBaattii  ttrraaddiinngg  ppuurrcchhaasseedd  ssttaattiioonnaarryy  mmaatteerriiaallss  aanndd  ootthheerr  ssuupppplliieess  ooff  BBiirrrr  774400  oonn    

                                        aaccccoouunntt  

JJaannuuaarryy  2222..    OOffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  ooff  BBiirrrr  1111,,660000  iiss  bboouugghhtt  oonn  aaccccoouunntt..  

JJaannuuaarryy  2233..    PPuurrcchhaasseedd  aann  aaddddiittiioonnaall  ttrruucckk  ffoorr  BBiirrrr  225500,,000000  ppaayyiinngg  bbiirrrr  110000,,000000  iinn  ccaasshh    

                                          aanndd  iissssuuiinngg  aa  nnoottee  ffoorr  tthhee  ddiiffffeerreennccee..  

JJaannuuaarryy  2233..    RReeccoorrddeedd  sseerrvviicceess  bbiilllleedd  ttoo  ccuussttoommeerrss  oonn  aaccccoouunntt  bbiirrrr  1144,,660000..  

JJaannuuaarryy  2255..    RReecceeiivveedd  ccaasshh  ffrroomm  ccuussttoommeerrss  oonn  aaccccoouunntt  BBiirrrr  1155,,000000..  

JJaannuuaarryy  2277..    TThhee  oowwnneerr  wwiitthhddrreeww  BBiirrrr  550000  iinn  ccaasshh  ffoorr  hhiiss  ppeerrssoonnaall  uussee..  

JJaannuuaarryy  2288..    PPaaiidd  BBiirrrr  99,,440000  ttoo  wwoorrkkeerrss  aass  aa  ssaallaarryy  ffoorr  tthhee  llaasstt  ttwwoo  wweeeekkss  ooff  tthhee  mmoonntthh..  

JJaannuuaarryy  3300..    PPaaiidd  tteelleepphhoonnee  eexxppeennssee  ooff  BBiirrrr  9955  aanndd  eelleeccttrriicc  eexxppeennsseess  ooff  BBiirrrr  112255  ffoorr  tthhee    

                                          mmoonntthh..  

JJaannuuaarryy  3300..    PPaaiidd  ootthheerr  mmiisscceellllaanneeoouuss  eexxppeennsseess  BBiirrrr  5500..  

JJaannuuaarryy  3311..    PPaaiidd  BBiirrrr  44,,000000  aass  aa  rreenntt  ffoorr  aa  bbuuiillddiinngg  uusseedd  ffoorr  ooffffiiccee  ssppaaccee..  
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TThheessee  ttrraannssaaccttiioonnss  aarree  jjoouurrnnaalliisseedd  aass  ffoolllloowwss::  

  

DDaattee  DDeessccrriippttiioonn  DDeebbiitt  CCrreeddiitt  

22000033  

JJaann..11  
CCaasshh  

              YYiimmeerr  CCaappiittaall  

        TToo  rreeccoorrdd  iinnvveessttmmeenntt  bbyy  oowwnneerr  

445500,,000000    

445500,,000000  

22  PPuurrcchhaassee  ttrruucckk  

                CCaasshh  

          PPuurrcchhaassee  ooff  ttrruucckkss  

330000,,000000    

330000,,000000  

44  CCaasshh  

                SSeerrvviiccee  IInnccoommee  

        CCaasshh  rreecceeiivveedd  ffrroomm  ccuussttoommeerrss  

665500    

665500  

44  TTrruucckk  EExxppeennsseess  

              AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee  

        SSeerrvviiccee  rreecceeiivveedd  iinn  aaddvvaannccee  

9900    

9900  

1111  PPrreeppaaiidd  IInnssuurraannccee  

              CCaasshh  

    PPuurrcchhaassee  ooff  iinnssuurraannccee  ppoolliiccyy  

660000    

660000  

1166  SSaallaarryy  EExxppeennssee  

                  CCaasshh  

      PPaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy  

99,,440000    

99,,440000  

2200  AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  

                  SSeerrvviiccee  IInnccoommee  

        PPrroovviissiioonn  ooff  sseerrvviiccee  

22,,665500    

22,,665500  

2211  TTrruucckk  EExxppeennssee  

                      CCaasshh  

        CCaasshh  ppaaiidd  ttoo  rreeppaaiinntt  ttrruucckk  

445500    

445500  

2211  SSuupppplliieess  

                    AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee  

      PPuurrcchhaassee  ooff  ssuupppplliieess  ooff  aaccccoouunntt  

774400    

774400  

2222  OOffffiiccee  EEqquuiippmmeenntt  

                  AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee  

        PPuurrcchhaassee  ooff  eeqquuiippmmeenntt    

1111,,660000    

1111,,660000  

2233  TTrruucckk  

          CCaasshh  

            NNootteess  PPaayyaabbllee  

      PPuurrcchhaassee  ooff  ttrruucckk  

225500,,000000    

110000,,000000  

115500,,000000  

2233  AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  

                SSeerrvviiccee  IInnccoommee  

        PPrroovviissiioonn  ooff  sseerrvviiccee  oonn  aaccccoouunntt  

1144,,660000    

1144,,660000  

2255  CCaasshh  

          AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  

        CCoolllleeccttiioonn  ooff  ccaasshh    

1155,,000000    

1155,,000000  

2277  DDrraawwiinnggss  

            CCaasshh  

OOwwnneerr  wwiitthhddrraawwaallss  

550000    

550000  
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2288  SSaallaarryy  EExxppeennssee  

                  CCaasshh  

      PPaayymmeenntt  ooff  ssaallaarryy  

99,,440000    

99,,440000  

3300  UUttiilliittiieess  EExxppeennssee  

            CCaasshh  

PPaayymmeenntt  ffoorr  tteelleepphhoonnee,,  eelleeccttrriicciittyy  

222200    

222200  

3300  MMiisscceellllaanneeoouuss  EExxppeennsseess  

              CCaasshh  

      PPaayymmeenntt  ffoorr  vvaarriioouuss  eexxppeennsseess  

5500    

5500  

3311  RReenntt  EExxppeennssee  

              CCaasshh  

        PPaayymmeenntt  ooff  RReenntt  

44,,000000    

44,,000000  

  

PPOOSSTTIINNGG  FFRROOMM  TTHHEE  JJOOUURRNNAALL  TTOO  TTHHEE  LLEEDDGGEERR  

AAfftteerr  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  aabboouutt  aa  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonn  hhaass  bbeeeenn  jjoouurrnnaalliizzeedd,,  tthhaatt  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  

ttrraannssffeerrrreedd  ttoo  tthhee  ssppeecciiffiicc  aaccccoouunnttss  aaffffeecctteedd  bbyy  eeaacchh  ttrraannssaaccttiioonn..    TThhiiss  pprroocceessss  ooff  ttrraannssffeerrrriinngg  

tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  ccaalllleedd  ppoossttiinngg..  

AAnn  aaccccoouunntt  ccoouulldd  bbee  ooff  ttwwoo  ttyyppeess;;  tthhee  ttwwoo--ccoolluummnn  aaccccoouunntt  aanndd  tthhee  ffoouurr--ccoolluummnn  aaccccoouunntt..    WWee  

wwiillll  uussee  tthhee  ffoouurr--ccoolluummnn  aaccccoouunntt  ffoorr  oouurr  iilllluussttrraattiioonn..    TThhee  ttwwoo  ffoorrmmss  ooff  aaccccoouunnttss  aarree  ggiivveenn  

bbeellooww..  

TThhee  ttwwoo--ccoolluummnn  aaccccoouunntt::  

AAccccoouunntt                                                                                                        AAccccoouunntt  nnuummbbeerr        

DDaattee  IItteemm  PP..RR  DDeebbiitt    DDaattee  IItteemm  PP..RR  CCrreeddiitt  

                        

                        

                        

TThhee  ffoouurr--ccoolluummnn  aaccccoouunntt::  

AAccccoouunntt                                                                                                        AAccccoouunntt  nnuummbbeerr        

DDaattee  IItteemm  PP..RR  DDeebbiitt    CCrreeddiitt  BBaallaannccee  

DDeebbiitt  CCrreeddiitt  

                        

                        

                        

  

TThhee  sstteeppss  iinn  ppoossttiinngg  aarree  ggiivveenn  bbeellooww::  

11..  RReeccoorrdd  tthhee  ddaattee  aanndd  aammoouunntt  ooff  DDrr..  aanndd  CCrr..  EEnnttrryy  ttoo  tthhee  aaccccoouunntt  

22..  IInnsseerrtt  tthhee  JJoouurrnnaall  ppaaggee  nnuummbbeerr  iinn  tthhee  PP..RR  ((PPoosstt  RReeffeerreennccee))  ccoolluummnn  ooff  tthhee  aaccccoouunntt..  

33..  IInnsseerrtt  tthhee  aaccccoouunntt  nnuummbbeerr  iinn  tthhee  PP..RR  ccoolluummnn  ooff  tthhee  jjoouurrnnaall..  
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NNoottee..  TThhee  PP..RR  CCoolluummnn  iiss  uusseedd  ffoorr  rreeffeerreennccee  ppuurrppoosseess..  TThhee  PP..RR  ccoolluummnn  ooff  tthhee  jjoouurrnnaall  sshhoowwss  

wwhheetthheerr  tthhee  eennttrryy  iiss  ppoosstteedd  aanndd  tthhee  aaccccoouunntt  ttoo  wwhhiicchh  iitt  iiss  ppoosstteedd..    IInn  tthhee  aaccccoouunntt,,  tthhee  PP..RR  

CCoolluummnn  sshhoowwss  tthhee  JJoouurrnnaall  ppaaggee  nnuummbbeerr  ffrroomm  wwhhiicchh  tthhee  eennttrryy  wwaass  bbrroouugghhtt..  

  

TThhee  ggrroouupp  ooff  aaccccoouunnttss  uusseedd  bbyy  aann  oorrggaanniizzaattiioonn  iiss  ccaalllleedd  lleeddggeerr..  

IIlllluussttrraattiioonn..    AAss  mmeennttiioonneedd  aabboovvee,,  ttoo  iilllluussttrraattee  tthhee  ppoossttiinngg  pprroocceessss  tthhee  ffoouurr  ccoolluummnn  aaccccoouunntt  iiss  

uusseedd  aanndd  tthhee  eennttrriieess  ttoo  tthhee  ccaasshh  aaccccoouunntt  aarree  ppoosstteedd  aass  ffoolllloowwss..  

  

AAccccoouunntt      CCaasshh          AAccccoouunntt  NNuummbbeerr        

  

DDaattee  
  

IItteemm  
  

PP..RR  
  

DDeebbiitt  
  

CCrreeddiitt  
BBaallaannccee  

DDeebbiitt  CCrreeddiitt  

22000033  

JJaann  
  

11  
    445500,,000000  0000      445500,,000000  0000      

  22          330000,,000000  0000  115500,,000000  0000      

  44      665500  0000      115500,,665500  0000      

  1111          660000  0000  115500005500  0000      

  1166          99,,440000  0000  114400665500  0000      

  2211          445500  0000  114400220000  0000      

  2233          110000,,000000  0000  4400220000  0000      

  2255      1155,,000000  0000      5555220000  0000      

  2277          550000  0000  5544220000  0000      

  2288          99,,440000  0000  4455330000  0000      

  3300          222200  0000  4455,,008800  0000      

  3300          5500  0000  4455,,003300  0000      

  3311          44,,000000  0000  4411,,003300  0000      

                        
  

NNoottee..  TThhee  iitteemm  ccoolluummnn  iiss  uussuuaallllyy  lleefftt  bbllaannkk..    IInn  ssoommee  ccaasseess  tthhee  wwoorrdd  bbaallaannccee  iiss  wwrriitttteenn  wwhheenn  

tthhee  aaccccoouunntt  iiss  ccaarrrriieedd  ffoorreewwoorrdd  ttoo  aa  nneeww  ppaaggee..    

  

TTHHEE  TTRRIIAALL  BBAALLAANNCCEE  

AAfftteerr  tthhee  ppoossttiinngg  pphhaassee  iiss  ccoommpplleetteedd,,  wwee  hhaavvee  ttoo  vveerriiffyy  tthhee  eeqquuaalliittyy  ooff  tthhee  ddeebbiitt  aanndd  ccrreeddiitt  

bbaallaanncceess..    TThhiiss  iiss  ddoonnee  tthhrroouugghh  tthhee  uussee  ooff  tthhee  „„TTrriiaall  BBaallaannccee‟‟..  AA  ttrriiaall  bbaallaannccee  iiss  aa  ttwwoo  ccoolluummnn  

lliissttiinngg  ooff  tthhee  aaccccoouunnttss  iinn  tthhee  lleeddggeerr  aanndd  tthheeiirr  bbaallaannccee  ttoo  mmaakkee  ssuurree  tthhaatt  tthhee  ttoottaall  ooff  ddeebbiitt  

bbaallaanncceess  eeqquuaallss  tthhee  ttoottaall  ooff  ccrreeddiitt  bbaallaanncceess..  

  

TThhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  ffoorr  oouurr  iilllluussttrraattiioonn,,  BBaattii  TTrraannssppoorrtt  iiss  pprreesseenntteedd  bbeellllooww..  TThhee  aammoouunnttss  aarree  

ttaakkeenn  ffrroomm  tthhee  bbaallaanncceess  ooff  tthhee  aaccccoouunnttss  aafftteerr  aallll  tthhee  ttrraannssaaccttiioonnss  hhaavvee  bbeeeenn  ppoosstteedd..  TThheerreeffoorree,,  

aafftteerr  ppoossttiinngg  tthhee  aabboovvee  ttrraannssaaccttiioonnss,,  yyoouu  sshhoouulldd  ggeett  tthhee  ffiinnaall  bbaallaanncceess  sshhoowwnn  oonn  tthhee  ttrriiaall  

bbaallaannccee  iinn  tthhee  eenndd..  
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BBaattii  TTrraannssppoorrtt  

TTrriiaall  BBaallaannccee  

JJaannuuaarryy  3311,,  22000033  
  

CCaasshh    4411,,003300  0000      

AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  22,,225500  0000      

SSuupppplliieess  774400  0000      

PPrreeppaaiidd  IInnssuurraannccee  660000  0000      

OOffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  1111,,660000  0000      

TTrruucckk  555500,,000000  0000      

AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee      1122,,443300  0000  

NNootteess  ppaayyaabbllee      115500,,000000  0000  

YYiimmeerr  ccaappiittaall      445500,,000000  0000  

YYiimmeerr  ddrraawwiinngg  550000  0000      

SSeerrvviiccee  iinnccoommee      1177,,990000  0000  

SSaallaarryy  eexxppeennssee  1188,,880000  0000      

RReenntt  eexxppeennssee  44,,000000  0000      

UUttiilliittiieess  eexxppeennssee  222200  0000      

MMaaiinntteennaannccee  eexxppeennssee  445500  0000      

TTrruuuucckk  eexxppeennssee  9900  0000      

MMiisscceellllaanneeoouuss  eexxppeennssee  5500  0000      

                                      TToottaall  663300,,333300  0000  663300,,333300  0000  

  

22..88..11  PPrrooooff  PPrroovviiddeedd  bbyy  tthhee  TTrriiaall  BBaallaannccee  
  

TThhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  ddeebbiitt  ttoottaallss  aanndd  ccrreeddiitt  ttoottaallss  aarree  eeqquuaall  iimmpplliieess  tthhaatt  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  wwoorrkk  iiss  

mmoorree  lliikkeellyy  ttoo  bbee  ffrreeee  ffrroomm  aannyy  oonnee  oorr  mmoorree  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  eerrrroorrss..    

  

11..  EErrrroorr  iinn  pprreeppaarriinngg  tthhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  iinncclluuddiinngg    

--AAddddiittiioonn  eerrrroorr  

--TThhee  aammoouunntt  ooff  aann  aaccccoouunntt  bbaallaannccee  wwaass  iinn  ccoorrrreeccttllyy  lliisstteedd  oonn  tthhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  

--  AA  ddeebbiitt  bbaallaannccee  wwaass  rreeccoorrddeedd  aass  aa  ccrreeddiitt  oorr  vviiccee  vveerrssaa  

--  AA  bbaallaannccee  wwaass  eennttiirreellyy  oommiitttteedd..  

  

            22..  EErrrroorr  iinn  ppoossttiinngg,,  iinncclluuddiinngg    

            --  AAnn  eerrrroonneeoouuss  aammoouunntt  wwaass  ppoosstteedd  ttoo  tthhee  aaccccoouunntt..  

  --  AA  ddeebbiitt  aammoouunntt  wwaass  ppoosstteedd  aass  aa  ccrreeddiitt  oorr  vviiccee  vveerrssaa  

  --  AA  ddeebbiitt  oorr  ccrreeddiitt  ppoossttiinngg  wwaass  oommiitttteedd  

  

22..88..22  LLiimmiittaattiioonnss  ooff  tthhee  TTrriiaall  BBaallaannccee    
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TThhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  aammoouunnttss  aarree  eeqquuaall  ddooeessnn‟‟tt  mmeeaann  tthhaatt  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  wwoorrkk  iiss  ffrreeee  ffrroomm  eerrrroorr..    

TThhaatt  iiss,,  tthheerree  aarree  eerrrroorrss  tthhaatt  mmaayy  ttaakkee  ppllaaccee  wwiitthhoouutt  aaffffeeccttiinngg  tthhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  ttoottaallss..    SSoommee  

eexxaammpplleess  aarree  mmeennttiioonneedd  bbeellooww::  

--  FFaaiilluurree  ttoo  rreeccoorrdd  aa  ttrraannssaaccttiioonn  oorr  ttoo  ppoosstt  aa  ttrraannssaaccttiioonn  

--  RReeccoorrddiinngg  tthhee  ssaammee  eerrrroonneeoouuss  aammoouunntt  ffoorr  bbootthh  tthhee  ddeebbiitt  aanndd  tthhee  ccrreeddiitt  ppaarrttss  ooff  aa  

ttrraannssaaccttiioonn..  

--  RReeccoorrddiinngg  tthhee  ssaammee  ttrraannssaaccttiioonn  mmoorree  tthhaann  oonnccee..  

--  PPoossttiinngg  ppaarrtt  ooff  aa  ttrraannssaaccttiioonn  ttoo  tthhee  ccoorrrreecctt  ssiiddee  bbuutt  tthhee  wwrroonngg  aaccccoouunntt..  

NNoottee::    AAllll  tthheessee  eerrrroorrss  hhaavvee  tthhee  ssaammee  aaffffeecctt  ((iinnccrreeaassiinngg  oorr  ddeeccrreeaassiinngg))  oonn  tthhee  ddeebbiitt  ttoottaallss  aanndd  

ccrreeddiitt  ttoottaallss  

AADDJJUUSSTTMMEENNTTSS  

  

AAllll  tthhee  ttrraannssaaccttiioonnss  rreeccoorrddeedd  aabboovvee  iinn  tthhee  jjoouurrnnaalliizziinngg  sstteepp  aarree  tthhee  rreessuulltt  ooff  ddaaiillyy  ttrraannssaaccttiioonnss..    

OOtthheerr  ttrraannssaaccttiioonnss  rreessuulltt  ffrroomm  tthhee  ppaassssaaggee  ooff  ttiimmee  oorr  ffrroomm  tthhee  iinntteerrnnaall  ooppeerraattiioonnss  ooff  tthhee  

bbuussiinneessss..    FFoorr  eexxaammppllee,,  iinnssuurraannccee  pprreemmiiuummss  aarree  ppaaiidd  ffoorr  aa  cceerrttaaiinn  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee  aanndd  eexxppiirree  

dduurriinngg  tthhaatt  ttiimmee  ppeerriioodd..    AAnnootthheerr  eexxaammppllee  iiss  ooffffiiccee  ssuupppplliieess  ssuucchh  aass  ppaappeerr,,  ppeennss  &&  ppeenncciillss..  

  

AAtt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  ppeerriioodd  tthhee  bbaallaanncceess  iinn  aaccccoouunnttss  ssuucchh  aass  ssuupppplliieess  aanndd  pprreeppaaiidd  iinnssuurraannccee  mmuusstt  

bbee  bbrroouugghhtt  uupp  ttoo  ddaattee..    TThhee  ssuupppplliieess  aaccccoouunntt  bbaallaannccee,,  ffoorr  eexxaammppllee,,  mmuusstt  bbee  ccrreeddiitteedd  bbyy  tthhee  

ccoonnssuummeedd  ppaarrtt  ooff  tthhee  ssuupppplliieess,,  ddeebbiittiinngg  ssuupppplliieess  eexxppeennssee..    

EExxaammppllee..    SSttaattiioonnaarryy  mmaatteerriiaallss  ttoottaalliinngg  BBiirrrr  11,,990000..0000  wweerree  ppuurrcchhaasseedd  aanndd  rreeccoorrddeedd  dduurriinngg  tthhee  

yyeeaarr..    AAtt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  yyeeaarr,,  oonnllyy  BBiirrrr  115500  ooff  tthhee  ssuupppplliieess  aarree  lleefftt  iinn  hhaanndd..  

  

TThhee  aaddjjuussttiinngg  eennttrryy  pprreeppaarreedd  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  yyeeaarr  ttoo  aaddjjuusstt  tthhee  ssuupppplliieess  aaccccoouunntt  wwiillll  bbee  

11999900  SSuupppplliieess  eexxppeennssee      11,,775500    

DDeecc3311                    SSuupppplliieess        11,,775500  

  

NNoottee::  11..  AAddjjuussttmmeennttss  aarree  ddaatteedd  aass  tthhee  llaasstt  ddaayy  ooff  tthhee  yyeeaarr..  

                    22..  TThhee  aaccccoouunnttiinngg  yyeeaarr  hheerree  ––  wwee  aassssuummee,,  rruunnss  ffrroomm  JJaannuuaarryy  11--  DDeecceemmbbeerr  3311..  

  

AAddddiittiioonnaall  eexxaammpplleess  oonn  aaddjjuussttmmeennttss  wwiillll  bbee  ggiivveenn  bbeellooww  uunnddeerr  tthhee  ttooppiicc  „„wwoorrkksshheeeett‟‟  

  

22..99..11  TThhee  AAccccrruuaall  BBaassiiss  aanndd  tthhee  CCaasshh  BBaassiiss  ooff  AAccccoouunnttiinngg  
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11..  TThhee  ccaasshh  bbaassiiss  ooff  aaccccoouunnttiinngg  ––  IInn  tthhiiss  bbaassiiss  ooff  aaccccoouunnttiinngg  rreevveennuueess  aarree  rreeppoorrtteedd  iinn  tthhee  

ppeerriioodd  iinn  wwhhiicchh  ccaasshh  iiss  rreecceeiivveedd  aanndd  eexxppeennsseess  aarree  rreeppoorrtteedd  iinn  tthhee  ppeerriioodd  iinn  wwhhiicchh  ccaasshh  iiss  

ppaaiidd..  NNeett  iinn  ccoommee  wwiillll,,  tthheerreeffoorree,,  bbee  tthhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  tthhee  ccaasshh  rreecceeiippttss  ((RReevveennuueess))  

aanndd  ccaasshh  ppaayymmeennttss  ((eexxppeennsseess))..    TThhiiss  mmeetthhoodd  wwiillll  bbee  uusseedd  bbyy  oorrggaanniizzaattiioonnss  tthhaatt  hhaavvee  vveerryy  

ffeeww  rreecceeiivvaabblleess  aanndd  ppaayyaabblleess..    FFoorr  mmoosstt  bbuussiinneesssseess,,  hhoowweevveerr,,  tthhee  ccaasshh  bbaassiiss  iiss  nnoott  aann  

aacccceeppttaabbllee  mmeetthhoodd..  

  

22..  TThhee  aaccccrruuaall  bbaassiiss  ooff  aaccccoouunnttiinngg  ––  UUnnddeerr  tthhiiss  mmeetthhoodd  rreevveennuueess  aarree  rreeppoorrtteedd  iinn  tthhee  ppeerriioodd  

iinn  wwhhiicchh  tthheeyy  aarree  eeaarrnneedd,,  aanndd  eexxppeennsseess  aarree  rreeppoorrtteedd  iinn  tthhee  ppeerriioodd  iinn  wwhhiicchh  tthheeyy  aarree  

iinnccuurrrreedd..    FFoorr  eexxaammppllee,,  rreevveennuuee  wwiillll  bbee  rreeccooggnniizzeedd  aass  sseerrvviicceess  aarree  pprroovviiddeedd  ttoo  ccuussttoommeerrss  

oorr  ggooooddss  ssoolldd  aanndd  nnoott  wwhheenn  ccaasshh  iiss  ccoolllleecctteedd..    MMoosstt  oorrggaanniizzaattiioonnss  uussee  tthhiiss  mmeetthhoodd  ooff  

aaccccoouunnttiinngg  aanndd  wwee  wwiillll  aappppllyy  tthhiiss  mmeetthhoodd  iinn  tthhiiss  ccoouurrssee..  

  

22..99..22  TThhee  MMaattcchhiinngg  PPrriinncciippllee  
  

WWee  hhaavvee  ddiissccuusssseedd  tthhrreeee  ccoonncceeppttss  aanndd  pprriinncciipplleess  iinn  aaccccoouunnttiinngg  iinn  uunniitt  oonnee..    NNooww  wwee  wwiillll  sseeee  

oonnee  mmoorree  pprriinncciippllee,,  tthhee  mmaattcchhiinngg  pprriinncciippllee..    TThhiiss  pprriinncciippllee  ssttaatteess  tthhaatt  tthhee  eexxppeennssee  ooff  aa  ppeerriioodd  

hhaavvee  ttoo  bbee  mmaattcchheedd  wwiitthh  tthhee  rreevveennuuee  ooff  tthhaatt  ppeerriioodd  rreeggaarrddlleessss  ooff  wwhheenn  ppaayymmeenntt  iiss  mmaaddee..    IInn  

oorrddeerr  ttoo  ddoo  tthhiiss,,  tthhee  aaccccrruuaall  bbaassiiss  ooff  aaccccoouunnttiinngg  rreeqquuiirreess  tthhee  uussee  ooff  aann  aaddjjuussttiinngg  pprroocceessss  aatt  tthhee  

eenndd  ooff  tthhee  ppeerriioodd  ssoo  tthhaatt  rreevveennuueess  aanndd  eexxppeennsseess  ooff  tthhee  ppeerriioodd  wwiillll  bbee  ddeetteerrmmiinneedd  pprrooppeerrllyy..  

  

WWOORRKKSSHHEEEETT  FFOORR  FFIINNAANNCCIIAALL  SSTTAATTEEMMEENNTTSS  

  

MMoosstt  ooff  tthhee  ddaattaa  rreeqquuiirreedd  ttoo  pprreeppaarree  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeppoorrttss  ((ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss))  iiss  nnooww  

ggaatthheerreedd..    TThhee  ddaattaa  wwiillll  nnooww  bbee  pprreesseenntteedd  iinn  aa  ccoonnvveenniieenntt  ffoorrmm..    TThhee  wwoorrkksshheeeett  iiss  aa  llaarrggee  

ccoolluummnnaarr  sshheeeett  pprreeppaarreedd  ttoo  aarrrraannggee  iinn  aa  ccoonnvveenniieenntt  ffoorrmm  aallll  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ddaattaa  rreeqquuiirreedd  ttoo  

pprreeppaarree  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..  TThhee  wwoorrkksshheeeett  hhaass  aa  hheeaaddiinngg  aanndd  aa  bbooddyy..  

  

TThhee  hheeaaddiinngg  hhaass  tthhrreeee  ppaarrttss::  

ii))  NNaammee  ooff  tthhee  OOrrggaanniizzaattiioonn  

iiii))  NNaammee  ooff  tthhee  ffoorrmm  ((wwoorrkksshheeeett))  

iiiiii))  PPeerriioodd  ooff  ttiimmee  ccoovveerreedd..  

  

TThhee  bbooddyy  ccoonnttaaiinnss  ffiivvee  mmaaiinn  ppaarrttss  eeaacchh  ooff  tthheemm  wwiitthh  ttwwoo  mmaaiinn  ccoolluummnnss..    TThheessee  ppaarrttss  aarree  

11..  TThhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  

22..  TThhee  aaddjjuussttmmeenntt    

33..  TThhee  aaddjjuusstteedd  ttrriiaall  bbaallaannccee  

44..  TThhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  
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55..  TThhee  bbaallaannccee  sshheeeett..  
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TThhee  wwoorrkksshheeeett  ffoorr  BBaattii  TTrraannssppoorrtt  iiss  ggiivveenn  bbeellooww..    TThhee  ffiivvee  ppaarrttss  ooff  tthhee  bbooddyy  aarree  ddiissccuusssseedd  aass  

ffoolllloowwss..  YYoouu  aarree  aaddvviisseedd  ttoo  rreeaadd  aanndd  uunnddeerrssttaanndd  tthhee  ddiissccuussssiioonnss  bbeeffoorree  yyoouu  llooookk  aatt  tthhee  

rreessppeeccttiivvee  ccoolluummnnss  ooff  tthhee  wwoorrkksshheeeett..  

  

BBaattii  TTrraannssppoorrtt  

WWoorrkk  SShheeeett  

FFoorr  tthh33ee  mmoonntthh  eennddeedd  jjaann..3311,,22000033  

  

  AAccccoouunntt  TTiittllee  TTrriiaall  BBaallaannccee  AAddjjuussttmmeenntt  AAddjjuusstteedd  TTrriiaall  

bbaallaannccee  

IInnccoommee  

ssttaatteemmeenntt  

BBaallaannccee  sshheeeeeett  

11  CCaasshh  4411,,003300        4411,,003300        4411,,003300    

22  AAccccoouunnttss  rreecceeiivvaabbllee  22,,225500    
©©

77,,440000    99,,665500        99,,665500    

33  SSuupppplliieess  774400      
((aa))

334400  440000        440000    

44  PPrreeppaaiidd  IInnssuurraannccee  660000      
((bb))

445500  115500        115500    

55  OOffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt  1111,,660000        1111,,660000        1111,,660000    

66  TTrruucckk  555500,,000000        555500,,000000        555500,,000000    

77  AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee    1122,,443300        1122,,443300        1122,,443300  

88  NNootteess  ppaayyaabbllee    115500,,000000        115500,,000000        115500,,000000  

99  YYiimmeerr  CCaappiittaall    445500,,000000        445500,,000000        445500,,000000  

1100  YYiimmeerr  ddrraawwiinngg  550000        550000        550000    

1111  SSeerrvviiccee  iinnccoommee    1177,,990000    
©©

77,,440000    2255,,330000    2255330000      

1122  SSaallaarryy  eexxppeennssee  1188,,880000        1188,,880000    1188,,880000        

1133  RReenntt  eexxppeennssee  44,,000000        44,,000000    44,,000000        

1144  UUttiilliittiieess  eexxppeennssee  222200        222200    222200        

1155  MMaaiinntteennaannccee  eexxppeennssee  445500        445500    445500        

1166  TTrruucckk  eexxppeennssee  9900        9900    9900        

1177  MMiisscceellllaanneeoouuss  

EExxppeennssee  
5500        5500    5500        

1188    663300,,333300  663300,,333300                  

1199  SSuupppplliieess  eexxppeennssee      
((aa))

334400    334400    334400        

2200  IInnssuurraannccee  eexxppeennssee      
((bb))

445500    445500    445500        

2211        77229900  77229900  663366,,883300  663366,,883300          

2222  NNeett  iinnccoommee                      

2233                2255330000  2255330000  661133,,333300  661133,,333300  

                        

  

11..  TThhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  ccoolluummnn  ––  tthhiiss  iiss  tthhee  ssaammee  ttrriiaall  bbaallaannccee  wwee  hhaavvee  pprreeppaarreedd  bbeeffoorree..    TThhee  

ttrriiaall  bbaallaannccee  ccoolluummnn  ooff  tthhee  wwoorrkk  sshheeeett  ccaann  bbee  bbrroouugghhtt  ddiirreecctt  ffrroomm  tthhee  lleeddggeerr  oorr  ffrroomm  aa  

sseeppaarraattee  ttrriiaall  bbaallaannccee..  

  

22..  TThhee  AAddjjuussttmmeenntt  ccoolluummnn  ––  AAss  mmeennttiioonneedd  pprreevviioouussllyy,,  ssoommee  aaccccoouunntt  bbaallaanncceess  hhaavvee  ttoo  bbee  

aaddjjuusstteedd  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  yyeeaarr..  

  

TThhee  aaccccoouunnttss  iinn  tthhee  lleeddggeerr  ooff  oouurr  iilllluussttrraattiioonn  tthhaatt  rreeqquuiirree  aaddjjuussttmmeenntt  aanndd  tthhee  aaddjjuussttiinngg  eennttrryy  

ffoorr  tthhee  aaccccoouunnttss  aarree  pprreesseenntteedd  bbeellooww..  
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aa))  SSuupppplliieess  ––  TThhee  ssuupppplliieess  aaccccoouunntt  hhaass  aa  ddeebbiitt  bbaallaannccee  ooff  BBiirrrr  774400..    TThhee  ccoosstt  ooff  ssuupppplliieess  iinn  

hhaanndd  oonn  JJuullyy  3311  iiss  ddeetteerrmmiinneedd  ttoo  bbee  BBiirrrr  440000..    TThhee  ffoolllloowwiinngg  aaddjjuussttiinngg  eennttrryy  iiss  rreeqquuiirreedd  ttoo  

bbrriinngg  tthhee  bbaallaannccee  ooff  tthhee  aaccccoouunntt  uupp  ttoo  ddaattee::  

  

  SSuupppplliieess  eexxppeennssee…………………………………………………………..334400  

    SSuupppplliieess…………………………………………………………………………....3344  

bb))    PPrreeppaaiidd  iinnssuurraannccee  ––  AAnnaallyyssiiss  ooff  tthhee  ppoolliiccyy  sshhoowweedd  tthhaatt  tthhrreeee  ––  ffoouurrtthh  ooff  tthhee  ppoolliiccyy  iiss  

eexxppiirreedd..    TThhaatt  iiss  oonnllyy  BBiirrrr  115500  ooff  tthhee  ppoolliiccyy  iiss  aapppplliiccaabbllee  ttoo  ffuuttuurree  ppeerriiooddss..    TThhee  aaddjjuussttiinngg  

eennttrryy  ttoo  ttrraannssffeerr  tthhee  eexxppiirreedd  ppaarrtt  ooff  tthhee  iinnssuurraannccee  ttoo  eexxppeennssee  wwiillll  bbee..  

  

  IInnssuurraannccee  eexxppeennssee  ………………………………………………..445500  

    PPrreeppaaiidd  iinnssuurraannccee………………………………………………....445500  
  

cc))    SSeerrvviiccee  IInnccoommee  ––  AAtt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  mmoonntthh  uunnbbiilllleedd  ffeeeess  ffoorr  sseerrvviicceess  ppeerrffoorrmmeedd  ttoo  cclliieennttss  

ttoottaalleedd  BBiirrrr  66,,550000..  

TThhiiss  aammoouunntt  rreeffeerrss  ttoo  aann  iinnccoommee  eeaarrnneedd  bbuutt  ttoo  bbee  ccoolllleecctteedd  iinn  tthhee  ffuuttuurree..    TThhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  ttoo  

rreeccoorrdd  iitt  wwiillll  bbee    

AAccccoouunnttss  rreecceeiivvaabbllee……………………………………………………..66,,550000  

    SSeerrvviiccee  iinnccoommee………………………………………………………………66,,550000  
  

AAllll  tthhee  aabboovvee  aaddjjuussttiinngg  eennttrriieess  wwiillll  bbee  iinnsseerrtteedd  iinn  tthhee  aaddjjuussttmmeenntt  ccoolluummnn  ooff  tthhee  wwoorrkksshheeeett  iinn  

ffrroonntt  ooff  tthhee  aaccccoouunnttss  aaffffeecctteedd..  

NNoottee  ––  TThhee  lleetttteerrss  aa,,  bb  &&  cc  aarree  uusseedd  ttoo  ccrroossss--rreeffeerreennccee  tthhee  ddeebbiittss  aanndd  ccrreeddiittss  ttoo  hheellpp  ffuuttuurree  

rreevviieeww  ooff  tthhee  wwoorrkksshheeeett..  

33..    TThhee  AAddjjuusstteedd  TTrriiaall  BBaallaannccee  CCoolluummnn  ––  TThhee  aaccccoouunnttss  tthhaatt  rreeqquuiirree  aaddjjuussttmmeenntt  aarree  nnooww  

aaddjjuusstteedd..    TTrraannssffeerrrriinngg  tthhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  ccoolluummnn  aammoouunnttss  ccoommbbiinneedd  wwiitthh  tthhee  aaddjjuussttmmeenntt  

ccoolluummnn  aammoouunnttss  wwiillll  ccoommpplleettee  tthhee  aaddjjuusstteedd  ttrriiaall  bbaallaannccee  ccoolluummnn  ooff  tthhee  wwoorrkksshheeeett..  

44..  TThhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  aanndd  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  ccoolluummnnss  ––  TTrraannssffeerr  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  

aaccccoouunntt  bbaallaanncceess  ((rreevveennuuee  &&eexxppeennsseess))  ttoo  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  aanndd  bbaallaannccee  sshheeeett  aaccccoouunntt  

bbaallaanncceess  ((AAsssseett,,  LLiiaabbiilliittyy  &&oowwnneerrss  eeqquuiittyy))  ttoo  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  ccoolluummnnss..    NNoottee  tthhaatt  wwhhaatt  wwee  

hhaavvee  ttoo  ttrraannssffeerr  iiss  tthhee  aaddjjuusstteedd  ttrriiaall  bbaallaannccee  ccoolluummnn  aammoouunnttss,,  ttoo  tthhee  ccoorrrreessppoonnddiinngg  ccoolluummnnss..    

  

LLooookk  aatt  tthhee  2222
nndd

  rrooww..    IItt  sshhoowwss  tthhee  nneett  iinnccoommee  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  aanndd  iitt  iiss  aaddddeedd  ttoo  tthhee  ttwwoo  

ccoolluummnnss  ((IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  DDrr..  aanndd  bbaallaannccee  sshheeeett  ccrr..))  aass  aa  bbaallaanncciinngg  ffiigguurree..  

  

FFIINNAANNCCIIAALL  SSTTAATTEEMMEENNTT  PPRREEPPAARRAATTIIOONN  
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AAfftteerr  tthhee  wwoorrkk  sshheeeett  iiss  ccoommpplleetteedd  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  ccoouulldd  bbee  pprreeppaarreedd  eeaassiillyy..    IInn  cchhaapptteerr  

oonnee  wwee  hhaavvee  ddiissccuusssseedd  ffoouurr  bbaassiicc  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  pprreeppaarreedd  bbyy  mmoosstt  oorrggaanniizzaattiioonnss..    HHeerree,,  

wwee  wwiillll  pprreeppaarree  tthhrreeee  ooff  tthheessee  ssttaatteemmeennttss  ffoorr  BBaattii  TTrraannssppoorrtt  ffoorrmm  tthhee  wwoorrkksshheeeett..  

  

11..    IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  AAllll  tthhee  ddaattaa  rreeqquuiirreedd  ttoo  pprreeppaarree  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  iiss  bbrroouugghhtt    ffrroomm  

tthhee  wwoorrkksshheeeett..  

    

BBaattii  TTrraannssppoorrtt  

IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  

FFoorr  tthhee  mmoonntthh  eennddeedd..  JJaann  3311,,  22000033  
  

SSeerrvviiccee  IInnccoommee  ……………………………………………………………………………………………………………………BBiirrrr  2255,,330000  

OOppeerraattiinngg  eexxppeennsseess  

  SSaallaarryy  eexxppeennssee………………………………………………....BBiirrrr  1188,,880000  

  RReenntt            ““…………………………………………………………………………..44,,000000  

  MMaaiinntteennaannccee    eexxppeennssee  ………………………………………………      445500  

  IInnssuurraannccee                          ““    …………………………………………………………445500  

  SSuupppplliieess                              ““  …………………………………………………………..334400  

  UUttiilliittiieess                                ““…………………………………………………………....222200  

  TTrruucckk                                      ““  …………………………………………………………....  ..9900  

  MMiisscceellllaanneeoouuss            ““………………………………………………………………5500  

    TToottaall  ooppeerraattiinngg  eexxppeennssee………………………………………………………………………………2244,,440000  

    NNeett  IInnccoommee……………………………………………………………………………………………………BBiirrrr      990000  

22..  SSttaatteemmeenntt  ooff  oowwnneerr’’ss  eeqquuiittyy  ––  TThhiiss  ssttaatteemmeenntt  sshhoowwss  tthhee  bbeeggiinnnniinngg  bbaallaannccee  ooff  ccaappiittaall  aanndd  

tthhee  cchhaannggeess  tthhaatt  aaffffeecctteedd  iitt..  

TThhee  bbaallaannccee  ooff  tthhee  oowwnneerrss  eeqquuiittyy  aaccccoouunntt  ((YYiimmeerr  ccaappiittaall))  iinn  tthhee  wwoorrkksshheeeett  mmaayy  nnoott  bbee  tthhee  

bbeeggiinnnniinngg  oonnee..  TThheerreeffoorree,,  tthhee  lleeddggeerr  hhaass  ttoo  bbee  rreevviieewweedd  ttoo  sseeee  iiff  tthheerree  wwaass  aann  aaddddiittiioonnaall  

iinnvveessttmmeenntt  dduurriinngg  tthhee  pprriioodd  oorr  nnoott..    IInn  oouurr  iilllluussttrraattiioonn  tthheerree  iiss  nnoo  aaddddiittiioonnaall  iinnvveessttmmeenntt..  

  

BBaattii  TTrraannssppoorrtt  

SSttaatteemmeenntt  ooff  OOwwnneerr’’ss  eeqquuiittyy  

FFoorr  tthhee  mmoonntthh  eennddeedd  JJaannuuaarryy  3311,,  22000033  
  

                                          YYiimmeerr  ccaappiittaall  JJaannuuaarryy  11,,  22000033………………………………………………………………BBiirrrr  445500,,000000  

                                          NNeett  iinnccoommee  ffoorr  tthhee  mmoonntthh……………………………………..bbiirrrr  990000  

                        LLeessss::  WWiitthhddrraawwaall……………………………………………………………………......550000                            440000  

                                          YYiimmeerr  ccaappiittaall,,  JJaannuuaarryy  3311,,  22000033………………………………..…………………………..BBiirrrr  445500,,440000  
  

33..    BBaallaannccee  sshheeeett  ––  TThhee  ddaattaa  ttoo  pprreeppaarree  tthhiiss  ssttaatteemmeenntt  wwiillll  bbee  ttaakkeenn  ffrroomm  tthhee  wwoorrkksshheeeett  aanndd  

tthhee  ootthheerr  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..    NNoottee  tthhaatt  aasssseettss  aanndd  lliiaabbiilliittiieess  aarree  ccllaassssiiffiieedd  aass  ccuurrrreenntt  aanndd  nnoonn  

––  ccuurrrreenntt..  
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                                                                                                                    BBaattii  TTrraannssppoorrtt  

BBaallaannccee  sshheeeett  

JJaannuuaarryy  3311,,  22000033  

Assets 

CCuurrrreenntt  AAsssseettss::  
  

CCaasshh……………………………………………………………………………………BBiirrrr  4411,,  003300  

AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee…………………………………………………………....    99,,665500  

SSuupppplliieess…………………………………………………………………………………………      440000  

PPrreeppaaiidd  iinnssuurraannccee…………………………………………………………………………..115500  

  TToottaall  ccuurrrreenntt  aasssseettss…………………………………………………………………………………………BBiirrrr  5511,,223300  
  

PPllaanntt  AAsssseett  ((NNoonnee--CCuurrrreenntt  AAsssseettss))::  
  

OOffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt…………………………………………………………....BBiirrrr  111100,,660000                                                  

TTrruucckk………………………………………………………………………………………………555500,,000000                                                    556611,,660000  

  TToottaall  aasssseett………………………………………………………………………………………………………………BBiirrrr  661122,,883300  
  

LLiiaabbiilliittiieess  

CCuurrrreenntt  lliiaabbiilliittiieess  

AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee…………………………………………………………....BBiirrrr  1122,,443300  

  NNoonn--ccuurrrreenntt  lliiaabbiilliittiieess  

NNootteess  ppaayyaabbllee…………………………………………………………………………....115500,,000000  

  TToottaall  lliiaabbiilliittiieess…………………………………………………………………………………………………………BBiirrrr  116622,,443300  
  

    OOwwnneerr’’ss  eeqquuiittyy  
  

AAttoo  YYiimmeerr  CCaappiittaall…………………………………………………………………………………………………………………………....  445500,,440000  

TToottaall  lliiaabbiilliittyy  aanndd  oowwnneerrss  eeqquuiittyy……………………………………………………………………………………..BBiirrrr  661122,,883300  
  

TTHHEE  CCLLOOSSIINNGG  PPRROOCCEESSSS  

  

SSoommee  ooff  tthhee  aaccccoouunnttss  iinn  tthhee  lleeddggeerr  aarree  tteemmppoorraarryy  aaccccoouunnttss  uusseedd  ttoo  ccllaassssiiffyy  aanndd  ssuummmmaarriizzee  tthhee  

ttrraannssaaccttiioonnss  aaffffeeccttiinngg  ccaappiittaall  ((oowwnneerrss  eeqquuiittyy))..    TThheessee  aaccccoouunnttss  wwiillll  bbee  cclloosseedd  aafftteerr  ffiinnaanncciiaall  

ssttaatteemmeennttss  aarree  pprreeppaarreedd..  TThhaatt  iiss,,  tthheeiirr  bbaallaanncceess  wwiillll  bbee  ttrraannssffeerrrreedd  ttoo  tthhee  CCaappiittaall  aaccccoouunntt..    TThhee  

tteemmppoorraarryy  aaccccoouunnttss  tthhaatt  hhaavvee  ttoo  bbee  cclloosseedd  aarree  rreevveennuuee,,  eexxppeennssee  aanndd  wwiitthhddrraawwaall  aaccccoouunnttss..  

  

SStteeppss  iinn  cclloossiinngg::  

  

11..  CClloossiinngg  rreevveennuuee  aaccccoouunnttss  --  DDeebbiitt  eeaacchh  rreevveennuuee  aaccccoouunntt  bbyy  iittss  bbaallaannccee  aanndd  ccrreeddiitt  tthhee  

„„IInnccoommee  SSuummmmaarryy‟‟  aaccccoouunntt  bbyy  tthhee  ttoottaall  rreevveennuuee  ffoorr  tthhee  ppeerriioodd..  

NNoottee::  IInnccoommee  ssuummmmaarryy  iiss  aann  aaccccoouunntt  uusseedd  ttoo  cclloossee  rreevveennuuee  aanndd  eexxppeennssee  aaccccoouunnttss..    TThhiiss  

aaccccoouunntt  wwiillll  iimmmmeeddiiaatteellyy  bbee  cclloosseedd  ttoo  tthhee  ccaappiittaall  aaccccoouunntt  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  cclloossiinngg  pprroocceessss..  

22..  CClloossiinngg  eexxppeennssee  aaccccoouunnttss  ––  DDeebbiitt  tthhee  iinnccoommee  ssuummmmaarryy  aaccccoouunntt  bbyy  tthhee  ttoottaall  ooff  eexxppeennsseess  

ffoorr  tthhee  ppeerriioodd  aanndd  ccrreeddiitt  eeaacchh  eexxppeennssee  aaccccoouunntt  bbyy  iittss  bbaallaannccee..  
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33..  CClloossiinngg  tthhee  iinnccoommee  ssuummmmaarryy  aaccccoouunntt  ––  IInnccoommee  ssuummmmaarryy  wwiillll  bbee  cclloosseedd  ttoo  tthhee  ccaappiittaall      

aaccccoouunntt..    TThhee  bbaallaannccee  ooff  hhiiss  aaccccoouunntt  ddeeppeennddss  oonn  tthhee  nnaattuurree  ooff  ooppeerraattiioonn;;  ccrreeddiitt  iiff  rreessuulltt  iiss  

pprrooffiitt  aanndd  ddeebbiitt  iiff  rreessuulltt  iiss  lloossss..  

  

44..  CClloossiinngg  WWiitthhddrraawwaall  ––  DDeebbiitt  tthhee  oowwnneerrss  eeqquuiittyy  aaccccoouunntt  bbyy  tthhee  ttoottaall  ooff  ddrraawwiinnggss  ffoorr  tthhee  

ppeerriioodd  aanndd  ccrreeddiitt  tthhee  ddrraawwiinngg  aaccccoouunntt..  

TThhee  tteemmppoorraarryy  aaccccoouunnttss  ooff  BBaattii  ttrraannssppoorrtt  aarree  cclloosseedd  aass  ffoolllloowwss..  

  

22000033    IInnccoommee  ssuummmmaarryy……………………………………..2255,,330000  

JJaannuuaarryy    SSeerrvviiccee  iinnccoommee……………………………………………………………………2255,,330000  

          3311        CClloossiinngg  rreevveennuuee  

          3311    SSaallaarryy  eexxppeennssee………………………………………………....1188,,880000  

    rreenntt  eexxppeennssee…………………………………………………………44,,000000  

    MMaaiinntteennaannccee  eexxppeennssee……………………………………....      445500  

    IInnssuurraannccee  eexxppeennssee………………………………………………....445500  

    SSuupppplliieess  eexxppeennssee……………………………………………………334400  

    UUttiilliittiieess  eexxppeennssee……………………………………………………..222200  

    TTrruucckk  eexxppeennssee  …………………………………………………………  9900  

    MMiisscceellllaanneeoouuss  eexxppeennssee…………………………………………..5500  

      IInnccoommee  eexxppeennssee……………………………………………………………………2244,,440000  

                  CClloossiinngg  eexxppeennsseess  

22000033    IInnccoommee  ssuummmmaarryy………………………………990000  

JJaannuuaarryy  3311    YYeemmeerr  CCaappiittaall………………………………………………....990000  

        CClloossiinngg  iinnccoommee  ssuummmmaarryy  

                            3311  YYiimmeerr  ccaappiittaall……………………………………......550000  

      YYiimmeerr  ddrroowwiinngg………………………………………………....550000  

        CClloossiinngg  wwiitthh  ddrroowwaall  
  

TThhee  aabboovvee  cclloossiinngg  eennttrriieess  hhaavvee  ttrraannssffeerrrreedd  tthhee  bbaallaannccee  ooff  tthhee  tteemmppoorraarryy  aaccccoouunnttss  ttoo  tthhee  

ppeerrmmaanneenntt  ccaappiittaall  aaccccoouunntt..  

PPOOSSTT  CCLLOOSSIINNGG  TTRRIIAALL  BBAALLAANNCCEE  

  

AAfftteerr  tthhee  cclloossiinngg  eennttrriieess  hhaavvee  bbeeeenn  jjoouurrnnaalliizzeedd  aanndd  ppoosstteedd,,  aa  ttrriiaall  bbaallaannccee  iiss  pprreeppaarreedd  ttoo  pprroovvee  

tthhee  eeqquuaalliittyy  ooff  tthhee  ggeenneerraall  lleeddggeerr  bbeeffoorree  rreeccoorrddiinngg  tthhee  nneeww  yyeeaarr’’ss  ttrraannssaaccttiioonnss..    IItt  sshhoouulldd  bbee  

nnootteedd  tthhaatt  tthhiiss  ttrriiaall  bbaallaannccee  iinncclluuddeess  oonnllyy  bbaallaannccee  sshheeeett  aaccccoouunnttss..    TThhiiss  iiss  bbeeccaauussee  tthhee  

tteemmppoorraarryy  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  aaccccoouunnttss  aarree  cclloosseedd  dduurriinngg  tthhee  cclloossiinngg  pprroocceessss..    TThhiiss  ttrriiaall  

bbaallaannccee  iiss  ccaalllleedd  tthhee  ppoosstt  ––  cclloossiinngg  ttrriiaall  bbaallaannccee..  IInn  pprraaccttiiccee  tthhee  lleeddggeerr  bbaallaannccee  aafftteerr  cclloossiinngg  

mmaayy  bbee  cchheecckkeedd  bbyy  aa  ssiimmppllee  ccaallccuullaattoorr  pprriinntt  oouutt  rraatthheerr  tthhaann  aa  ffoorrmmaall  ttrriiaall  bbaallaannccee..    TThhee  ppoosstt  

cclloossiinngg  ttrriiaall  bbaallaannccee  ffoorr  BBaaiitt  TTrraannssppoorrtt  iiss  pprreesseenntteedd  bbeellooww..  
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BBaattii  TTrraannssppoorrtt  

PPoosstt  ––  CClloossiinngg  ttrriiaall  bbaallaannccee  

JJaann  3311,,  22000033  

CCaasshh…………………………………………………………………………………………BBiirrrr  4411,,003300  

AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  ………………………………………………………………......99,,665500  

SSuupppplliieess……………………………………………………………………………………………………440000  

PPrreeppaaiidd  iinnssuurraannccee………………………………………………………………………………..115500  

OOffffiiccee  eeqquuiippmmeenntt…………………………………………………………………………1111,,660000  

TTrruucckk………………………………………………………………………………………………..555500,,000000  

AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee…………………………………………………………………………………………………………..BBiirrrr  1122,,443300  

NNoottss  ppaayyaabbllee…………………………………………………………………………………………………………………………....115500,,000000  

YYiimmeerr  ccaappiittaall…………………………………………………………………………………………………………………………....445500,,440000  

  TToottaall…………………………………………………………………………BBiirrrr  661122,,883300                        BBiirrrr  661122,,883300  

    

  TThhee  aaccccoouunnttiinngg  ccyyccllee  iiss  ssuummmmaarriizzeedd  bbeellooww::  

11..  WWhheenn  aa  ttrraannssaaccttiioonn    

hhaappppeennss,,  ssoouurrccee  ddooccuummeennttss                                  

aarree  pprreeppaarreedd((TTrraannssaaccttiioonn))))  

                                                                                                        

22..  TTrraannssaaccttiioonnss  aarree  rreeccoorrddeedd  iinn  tthhee  jjoouurrnnaall        

  

33..PPoossttiinngg  ttoo  iinnddiivviidduuaall  aaccccoouunnttss    

  

44..PPrreeppaarriinngg  aa  ttrriiaall  bbaallaannccee  aafftteerr  

ddeetteerrmmiinniinngg  tthhee  bbaallaannccee  ooff  eeaacchh  lleeddggeerr  

aaccccoouunntt  

  

66..pprreeppaarriinngg  aanndd  ccoommpplleettiinngg  tthhee  wwoorrkk  

sshheeeett  wwiitthh  aaddjjuussttmmeennttss    

  

88..AAddjjuussttmmeennttss  aarree  jjoouurrnnaalliizzeedd  aanndd  

ppoosstteedd  

  

99..CClloossiinngg  eennttrriieess  aarree  jjoouurrnnaalliizzeedd  aanndd  

ppoosstteedd  

  

1100..AA  ppoosstt  cclloossiinngg  ttrriiaall  bbaallaannccee  iiss  

pprreeppaarreedd                                                                                                                            

                                                                                                                          

                                                                                                                                                                      

                                                                                                                                                                                                                            

77..PPrreeppaarriinngg  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  

 
  

  

EEXXEERRCCIISSEE  

  

11..  IInnddiiccaattee  wwhheetthheerr  eeaacchh  ooff  tthhee  ffoolllloowwiinngg  iitteemmss  bbeellooww  iiss  aann  aasssseett,,  lliiaabbiilliittyy,,  rreevveennuuee,,  eexxppeennssee,,  

ggaaiinn  oorr  lloossss  aaccccoouunntt  aanndd  wwhheetthheerr  iitt  aappppeeaarrss  iinn  tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett  oorr  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt..  

  

aa))  OOffffiiccee  ffuurrnniittuurree  
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bb))  IInnccoommee  ffrroomm  sseerrvviicceess  

cc))  SSaallaarriieess  ppaaiidd  ttoo  wwoorrkkeerrss  

dd))  SSuupppplliieess  oonn  hhaanndd  

ee))  SSaallaarryy  ppaayyaabbllee  ttoo  wwoorrkkeerrss  

ff))  CCaasshh  

gg))  IInnccoommee  ffoorrmm  ssaallee  ooff  aa  uusseedd  ttrruucckk  

hh))  GGooooddss  ddaammaaggeedd  bbyy  ffiirree  iinn  tthhee  ssttoorree  

22..  GGiivveenn  bbeellooww  iiss  aa  lliisstt  ooff  sseelleecctteedd  ttrraannssaaccttiioonnss  ppeerrffoorrmmeedd  bbyy  JJoohhnn  DDééccoorr  dduurriinngg  tthhee  mmoonntthh  

ooff  SSeepptteemmbbeerr  22000022,,  tthhee  ffiirrsstt  mmoonntthh  ooff  ooppeerraattiioonn..  

  

aa))  RReeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonnss  iinn  GGeenneerraall  JJoouurrnnaall  

bb))  PPoosstt  eeaacchh  eennttrryy  ttoo  tthhee  ppeerrssppeeccttiivvee  aaccccoouunntt..    UUssee  tthhee  ffoouurr  ––  ccoolluummnn  aaccccoouunntt..  

cc))  PPrreeppaarree  aa  ttrriiaall  bbaallaannccee  

d) Prepare a worksheet.  Assume the following adjustment for the accounts and 

journalize them. 

ee))  PPrreeppaarree  aa  BBaallaannccee  sshheeeett,,  IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  aanndd  ssttaatteemmeenntt  ooff  oowwnneerr‟‟ss  eeqquuiittyy  

ff))  cclloossee  tthhee  tteemmppoorraarryy  aaccccoouunnttss..  

  

SSeepptt..  1100        MMrr..  JJoohhnn  ttrraannssffeerrrreedd  ccaasshh  ffoorrmm  hhiiss  ppeerrssoonnaall  aaccccoouunntt  ttoo  bbee  uusseedd  iinn  tthhee  bbuussiinneessss,,    

                                    BBiirrrr  1100,,000000..  

        ““        1100        PPaaiidd  rreenntt  ffoorr  tthhee  mmoonntthh,,  BBiirrrr  550000  

        ““        1111        PPuurrcchhaasseedd  aa  ttrruucckk  ffoorr  BBiirrrr  1122,,000000  bbyy  ppaayyiinngg  BBiirrrr  33,,000000  CCaasshh  aanndd  ggiivviinngg  aa  nnootteess    

ppaayyaabbllee  ffoorr  tthhee  ddiiffffeerreennccee..  

      ““        1122        PPuurrcchhaasseedd  eeqquuiippmmeenntt  oonn  aaccccoouunntt  BBiirrrr  11,,446600..  

        ““        1133        PPuurrcchhaasseedd  ssuupppplliieess  oonn  aaccccoouunntt  BBiirrrr  224400..  

        ““        1144        PPaaiidd  iinnssuurraannccee  pprreemmiiuummss  ooff  BBiirrrr  117700  ((DDrr..  pprreeppaaiidd  iinnssuurraannccee))  

        ““        1155        RReecceeiivveedd  ccaasshh  ffoorr  sseerrvviicceess  ccoommpplleetteedd  BBiirrrr  336600..  

        ““        1166        PPuurrcchhaasseedd  SSuupppplliieess  oonn  aaccccoouunntt  BBiirrrr  224400..  

        ““        1188        PPaaiidd  ssaallaarriieess  ooff  BBiirrrr  990000..  

        ““        2211        PPaaiidd  iittss  lliiaabbiilliittiieess  ffoorr  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  eeqquuiippmmeenntt  

        ““        2244        RReeccoorrddeedd  ssaalleess  oonn  aaccccoouunntt  BBiirrrr  22,,008800  

        ““        2266        RReecceeiivveedd  aann  iinnvvooiiccee  ffoorr  ttrruucckk  eexxppeennssee  BBiirrrr  111155  

        ““        2277        PPaaiidd  uuttiilliittiieess  eexxppeennssee  BBiirrrr  220055..  

        ““        2277        PPaaiidd  mmiisscceellllaanneeoouuss  eexxppeennsseess  BBiirrrr  7733..  
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        ““        2288      RReecceeiivveedd  ccaasshh  ffrroomm  ccuussttoommeerrss  oonn  aaccccoouunntt  bbiirrrr  11,,442200  

        ““        3300        PPaaiidd  ssaallaarriieess  ttoo  eemmppllooyyeeeess  BBiirrrr  995500  

        ““        3300..    TThhee  oowwnneerr  wwiitthhddrreeww  BBiirrrr  11,,  775500  ffoorr  ppeerrssoonnaall  uussee..  

  

33..  TThhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  ooff  BBeettttyy  BBeeaauuttyy  SSaalloooonn  ddooeess  nnoott  bbaallaannccee..    TThhee  eerrrroorrss  iinn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  

wwoorrkk  aarree  ggiivveenn  bbeellooww..    DDeetteerrmmiinnee  tthhee  ccoorrrreecctt  bbaallaannccee  ooff  eeaacchh  aaccccoouunntt  aanndd  pprreeppaarree  tthhee  

ccoorrrreecctteedd  ttrriiaall  bbaallaannccee  

  

BBeettttyy  BBeeaauuttyy  SSaalloooonn  

TTrriiaall  bbaallaannccee  

AApprriill  3300  

CCaacchh  55,,990022..0000    

AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  66,,330000..0000    

SSuupppplliieess  11,,660000..0000    

EEqquuiippmmeenntt  55,,220000..0000    

AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee    44,,330000..0000  

BBeettttyy  ccaappiittaall    1100,,000000..0000  

SSeerrvviiccee  iinnccoommee    44,,770000..0000  

OOppeerraattiinngg  eexxppeennsseess  11,,998800..0000    

                      TToottaall  2200,,998822..0000  1199,,220000..0000  

TThhee  eerrrroorrss  aarree  tthhee  ffoolllloowwiinngg::  

  CCaasshh  rreecceeiivveedd  ffoorrmm  aa  ccuussttoommeerr  oonn  aaccccoouunntt  wwaass  rreeccoorrddeedd  ((bbootthh  ddeebbiitt  aanndd  ccrreeddiitt))  aass  bbiirrrr          

  11,,440000  iinnsstteeaadd  ooff  BBiirrrr  11,,112200  

  TThhee  ppuurrcchhaassee  oonn  aaccccoouunntt  ooff  aann  eeqquuiippmmeenntt  ccoossttiinngg  BBiirrrr  778800  wwaass  rreeccoorrddeedd  aass  aa  ddeebbiitt  ttoo    

  ooppeerraattiinngg  eexxppeennssee  aanndd  ccrreeddiitt  ttoo  aaccccoouunnttss  ppaayyaabbllee..  

  SSeerrvviiccee  wwaass  ppeerrffoorrmmeedd  ttoo  cclliieennttss  BBiirrrr  11,,778800  ffoorr  wwhhiicchh  aaccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  wwaass    

  ddeebbiitteedd  bbiirrrr  11,,778800  aanndd  sseerrvviiccee  iinnccoommee  wwaass  ccrreeddiitt  bbiirrrr  117788  

  

  AA  ppaayymmeenntt  ooff  BBiirrrr  8800  ffoorr  tteelleepphhoonnee  cchhaarrggeess  wwaass  ddeebbiitteedd  ttoo  OOppeerraattiinngg  EExxppeennssee  aanndd  iitt  

wwaass  aallssoo  ddeebbiitteedd  ttoo  ccaasshh  

  

  TThhee  lleeddggeerr  bbaallaannccee  ooff  tthhee  sseerrvviiccee  iinnccoommee  aaccccoouunntt  iiss  bbiirrrr  44,,770000  rraatthheerr  tthhaann  BBiirrrr  44,,772200..  
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44..  AAss  ooff  SSeennee  3300  11999944,,  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  ccuurrrreenntt  ffiissccaall  yyeeaarr,,  tthhee  aaccccoouunnttaanntt  ffoorr  AAbbaayy  GGeenneerraall  

TTrraaddiinngg  ccoommpplleetteedd  tthhee  wwoorrkksshheeeett  bbeeffoorree  jjoouurrnnaalliizziinngg  aanndd  ppoossttiinngg  tthhee  aaddjjuussttmmeennttss..  

RReeqquuiirreedd::  ((aa))  CCoommppaarree  tthhee  aaddjjuusstteedd  aanndd  uunnaaddjjuusstteedd  ttrriiaall  bbaallaanncceess  aanndd  pprreeppaarree  tthhee  eeiigghhtt  

jjoouurrnnaall  eennttrriieess  tthhaatt  wweerree  rreeqquuiirreedd  ttoo  aaddjjuusstt  tthhee  aaccccoouunnttss..  

((bb))  PPrreeppaarree  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  tthhaatt  wweerree  rreeqquuiirreedd  ttoo  cclloossee  tteemmppoorraarryy  aaccccoouunnttss..  

AAbbaayy  GGeenneerraall  TTrraaddiinngg  

TTrriiaall  BBaallaannccee  

SSeennee  3300,,  11999944  

  

  UUnn  aaddjjuusstteedd  AAddjjuusstteedd  

CCaasshh  1122,,882255..0000    1122,,882255..0000    

SSuupppplliieess  88,,995500..0000    33,,663355..0000    

PPrreeppaaiidd  rreenntt  1199,,550000..0000    11,,550000..0000    

PPrreeppaaiidd  iinnssuurraannccee  33,,775500..0000    11,,225500..0000    

EEqquuiippmmeenntt  9922,,115500..0000    9922,,115500..0000    

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  eeqquuiippmmeenntt    5533,,448800..0000    6666,,227700..0000  

AAuuttoommoobbiillee  5566,,550000..0000    5566,,550000..0000    

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreecciiaattiioonn  aauuttoommoobbiillee    2288,,225500..0000    3366,,990000..0000  

AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee    88,,331100..0000    88,,773300..0000  

SSaallaarryy  ppaayyaabbllee        33,,440000..0000  

TTaaxx  PPaayyaabbllee        11,,222255..0000  

AAttoo  AAbbaayy  ccaappiittaall    4411,,224455..0000    4411,,224455..0000  

AAttoo  AAbbaayy  ddrraawwiinngg  1188,,660000..0000    1188,,660000..0000    

SSeerrvviiccee  iinnccoommee    226611,,220000..0000    226611,,220000..0000  

SSaallaarryy  EExxppeennssee  117722,,330000    117755,,770000..0000    

RReenntt  EExxppeennssee      1188,,000000..0000    

SSuupppplliieess  EExxppeennssee      55,,331155..0000    

DDeepprreecciiaattiioonn  EExxppeennssee  EEqquuiippmmeenntt      1122,,779900..0000    

DDeepprreecciiaattiioonn  EExxppeennssee  AAuuttoommoobbiillee      88,,665500..0000    

UUttiilliittiieess  EExxppeennssee  44,,770000..0000    55,,112200..0000    

TTaaxxeess  EExxppeennssee  11,,550000    22,,772255..0000    

IInnssuurraannccee  EExxppeennssee      22,,550000..0000    

MMiisscceellllaanneeoouuss  EExxppeennssee  11,,771100..0000    ________  11,,771100..0000    ________  

                TToottaall  339922,,448855..0000  339922,,448877..0000  441188,,997700..0000  441188,,997700..0000  
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UNIT 3 CONCEPTS AND PRINCIPLES (Optional) 

TThhee  hhiissttoorriiccaall  ddeevveellooppmmeenntt  ooff  aaccccoouunnttiinngg  pprraaccttiiccee  hhaass  bbeeeenn  cclloosseellyy  rreellaatteedd  ttoo  eeccoonnoommiicc  

ddeevveellooppmmeennttss..    IInn  tthhee  eeaarrlliieerr  ppeerriiooddss,,  aa  bbuussiinneessss  eenntteerrpprriissee  wwaass  vveerryy  oofftteenn  mmaannaaggeedd  bbyy  iittss  

oowwnneerr,,  aanndd  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  aanndd  rreeppoorrttss  wweerree  uusseedd  mmaaiinnllyy  bbyy  tthhee  oowwnneerr  ––  mmaannaaggeerr  iinn  

ccoonndduuccttiinngg  tthhee  bbuussiinneessss..    BBaannkkeerrss  aanndd  ootthheerr  lleennddeerrss  oofftteenn  rreelliieedd  oonn  tthheeiirr  ppeerrssoonnaall  rreellaattiioonnsshhiipp  

wwiitthh  tthhee  oowwnneerr  rraatthheerr  tthhaann  oonn  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aass  tthhee  bbaassiiss  ffoorr  mmaakkiinngg  llooaannss  ffoorr  bbuussiinneessss  

ppuurrppoosseess  ooff  aa  llaarrggee  aammoouunntt  wwaass  oowweedd  ttoo  aa  bbaannkk  oorr  ssuupppplliieerr,,  tthhee  ccrreeddiittoorr  oofftteenn  ppaarrttiicciippaatteedd  iinn  

mmaannaaggeemmeenntt  ddeecciissiioonnss..  

AAss  bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonnss  ggrreeww  iinn  ssiizzee  aanndd  ccoommpplleexxiittyy,,  ““mmaannaaggeemmeenntt””  aanndd  ““oouuttssiiddeerrss””  

bbeeccaammee  mmoorree  cclleeaarrllyy  ddiiffffeerreennttiiaatteedd..    FFrroomm  tthhee  llaatttteerr  ggrroouupp,,  wwhhiicchh  iinncclluuddeess  oowwnneerrss  ((SSttoocckk  

hhoollddeerrss)),,  ccrreeddiittoorrss,,  ggoovveerrnnmmeenntt,,  llaabboorr  uunniioonnss,,  ccuussttoommeerr  aanndd  tthhee  ggeenneerraall  ppuubblliicc,,  ccaammee  tthhee  

ddeemmaanndd  ffoorr  aaccccuurraattee  ffiinnaanncciiaall  iinnffoorrmmaattiioonn  ffoorr  uussee  iinn  jjuuddggiinngg  tthhee  ppeerrffoorrmmaannccee  ooff  mmaannaaggeemmeenntt  

..IInn  aaddddiittiioonn,,  aass  tthhee  ssiizzee  aanndd  ccoommpplleexxiittyy  ooff  tthhee  bbuussiinneessss  uunniitt  iinnccrreeaasseedd,,  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  

pprroobblleemmss  iinnvvoollvveedd  iinn  tthhee  iissssuuaannccee  ooff  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  bbeeccaammee  mmoorree  aanndd  mmoorree  ccoommpplleexx..    

WWiitthh  tthheessee  ddeevveellooppmmeennttss  ccaammee  aann  aawwaarreenneessss  ooff  tthhee  nneeeedd  ffoorr  aa  ffrraammeewwoorrkk  ooff  ccoonncceeppttss  aanndd  

ggeenneerraallllyy  aacccceepptteedd  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  ttoo  sseerrvvee  aass  ggrriiddlliinneess  ffoorr  tthhee  pprreeppaarraattiioonn  ooff  tthhee  bbaassiicc  

ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss..  

AAccccoouunnttiinngg  ccoonncceeppttss  aanndd  pprriinncciipplleess  iinncclluuddee  ccoonnvveennttiioonnss,,  aaxxiioommss,,  ssttaannddaarrddss,,  rruulleess,,  gguuiiddeelliinneess  

aanndd  pprroocceedduurreess  tthhaatt  aarree  nneecceessssaarryy  ttoo  hhaavvee  aaccccoouunnttiinngg  pprraaccttiiccee  aatt  aa  pprroocceedduurreess  tthhaatt  aarree  

nneecceessssaarryy  ttoo  hhaavvee  aaccccoouunnttiinngg  pprraaccttiiccee  aatt  aa  ppaarrttiiccuullaarr  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee..    TThhee  wwaarrdd  ““pprriinncciipplleess””  aass  

uusseedd  iinn  tthhee  ccoonntteexxtt  ooff  ggeenneerraallllyy  aacccceepptteedd  aaccccoouunnttiinngg  pprriinncciipplleess  ddooeess  nnoott  hhaavvee  tthhee  ssaammee  

aauutthhoorriittaattiivveenneessss  aass  uunniivveerrssaall  pprriinncciipplleess  oorr  nnaattuurraall  llaawwss  rreellaattiinngg  ttoo  tthhee  ssttuuddyy  ooff  aassttrroonnoommyy,,  

pphhyyssiiccaall  oorr  ootthheerr  pphhyyssiiccaall  sscciieenncceess..  

  GGEENNEERRAALLLLYY  AACCCCEEPPTTEEDD  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  PPRRIINNCCIIPPLLEESS  ((GGAAAAPPSS))  

1. What are the 12 principle of GAAP? 

There are 4 basic assumptions, 4 principles and 4 constraints in GAAP, each discussed in 

detail as follows: 

Four Basic Assumptions are 
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Statements of financial Accounting concepts No5 addresses four basic environmental 

assumptions that significantly affect the recording, measuring, and reporting of accounting 

information.  They are: 

1. Business entity Assumption – Accounting deals with specific, identifiable business 

entities, each considered an accounting unit separate and apart from its owners and from 

other entities.  A corporation and its stockholders are separate entities for accounting 

purposes.  Also partnership and sole proprietorships are treated as separate from their 

owners, although this separation does not hold true in a legal sense.Under the business 

entity assumption, all accounting records and reports are developed from the viewpoint of 

a single entity, whether it is a proprietorship, a partnership, or a corporation.  The 

assumption is that an individual‟s transactions are distinguishable from those of the 

business he or she might own. 

2. Going – Concern (continuity) Assumption –under this assumption the business entity 

in question is expected not to liquidate but to continue operations for the foreseeable 

future.  That is , it will stay in business for a period of time sufficient to carry out 

contemplated operations, contracts and commitments. Continuity supports the 

measurement and recording of assets and liabilities at historical cost. 

3. Unit - of – measure Assumption – It states that the results of a business‟s economic 

activities are reported in terms of a standard monetary unit throughout the financial 

statements.  Money amounts are the language of accounting – the common unit of 

measure (yardstick) enables dissimilar items, such as the cost of a ton of coal and an 

account payable, to be aggregated into a single total.  Example, the unit of measure in the 

United States is the dollar; in Japan it is the yen, in Ethiopia it is the birr. 

4.Time – period Assumption.  It requires that changes in a business‟s financial position 

be reported over a series of shorter time periods. The time – period assumption 

recognizes both that decision makers‟ need timely financial information and that 

recognition of accruals and deferrals is necessary for   reporting accurate information.  If 

a demand for periodic reports didn‟t exist during the life span of a business, accruals and 

deferrals would not be necessary. 

Basic Principles: 

Accounting principles assist in the recognition of revenue, expense, gain, and loss items for 

financial statement reporting purposes.  Income is defined as revenues plus gains minus 
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expenses and losses.  The cost principle, the revenue principle, and the matching concept are 

employed in practice in the process of determining income. 

The four principles are: 

1. The cost principle: Normally applied in conjunction with asset acquisitions, the cost 

principle specifies that the actual acquisition cost be used for initial accounting 

recognition purposes.  The cash – equivalent cost of an asset is used if the asset is 

acquired via some means other than cash. The cost principle assumes that assets are 

acquired in business transactions conducted at arm‟s length, that is, transactions between a 

buyer and a seller at the fair value prevailing at the time of the transaction.  For non – cash 

transactions conducted at arm‟s length the cost principle assumes that the market value of 

the resources given up in a transaction provides reliable evidence for the valuation of the 

item acquired. When an asset is acquired as a gift, in exchange for stock, or in an 

exchange of assets, determining a realistic cost basis can be difficult.  In these situations 

the cost principle requires that the cost basis be based on the market value of the assets 

given up or the market value of the asset received, which ever value is more reliably 

determined at the time of the exchange. When an asset is acquired with debt, such as with 

a note payable given in settlement for the purchase, the cost basis is equal to the present 

value of the debt to be paid in the future. 

2 The revenue realization principle: This principle requires the recognition and reporting of 

revenues in accordance with accrual basis accounting principles. Applying the revenue 

principle requires that all four of the recognition criteria – definition, measurability, reliability 

and relevance must be met. More generally, revenue is measured as the market value of the 

resources received or the product or service given, whichever is the more reliably 

determinable.   

The revenue principle pertains to accrual basis accounting, not to cash basis accounting.  

Therefore, completed transactions for the sale of goods or services on credit usually are 

recognized as revenue for the period in which the cash is eventually collected.  Furthermore, 

related expenses are matched with these revenues. 

3. The matching Principle: Like the revenue principle, the matching principle is predicated 

on accrual basis accounting, but matching refers to the recognition of expenses.  The principle 

implies that all expenses incurred in earning the revenue recognized for a period should be 

recognized during the same period. If the revenue is carried over (deferred) for recognition to 

a future period, the related expenses should also be carried over or deferred since they are 
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incurred in earning that revenue.  Application of the matching principle requires carrying on 

the books as asset outlays that under cash basis accounting would be expensed at the time 

cash is disbursed.  These expenditure are for fixed assets, materials, purchased services and 

the like that are used to earn future revenue. Only later, when the revenue is recognized, 

would the asset accounts be expensed.  In this way revenues and related expenses would be 

matched across accounting period. 

4. FULL – Disclosure Principle: This principle stipulates that the financial statements report 

all relevant information bearing on the economic affairs of a business enterprise.  Many items, 

such as executor contracts, fail to meet the recognition criteria but must still be disclosed for 

relevance and complete reporting. 

The aim of full disclosure is to provide external users with the accounting information they 

need to make informed investment and credit decisions.  Full disclosure requires that the 

accounting policies followed be explained in the notes to the financial statements. Accounting 

information may be reported in the body of the financial statements, in disclosure notes to 

these statements, or in supplementary schedules and other presentation formats for events that 

fail to meet the recognition criteria. 

Four Constraints are  

Consistency in the application of accounting principles and uniformity of accounting practice 

within the profession may not be achievable in all cases.  Exceptions to GAAP are allowed in 

special Situations categorized according to four constraints: 

1. Cost –Benefit Constraint: Underlying the cost – benefit constrain is the expectation that 

the benefits derived by external users of financial statements should outweigh the costs 

incurred by the preparers of the information.  Although it is admittedly difficult to quantify 

these benefits and costs, the FASB often attempts to obtain information from preparers on the 

costs of implementing a new reporting requirement.  It does not, however, try to estimate 

indirect costs, such as the cost of any altered allocation of resources in the economy.  The cost 

– benefit determination is essentially a judgment call. 

2. Materiality Constraint: Materiality is defined as “ the magnitude of an omission or 

misstatement of accounting that, in the light of surrounding circumstances, makes it probable 

that the judgment of a reasonable person relying on the information would have been changed 

or influenced by the omission or misstatement” 

The materiality constraint is also called a threshold for recognition. The assumption is that the 

omission or inclusion of immaterial facts is not likely to change or influence the decision of a 

rational external user.  However, the materiality threshold does not mean that small items and 
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amounts do not have to be accounted for or reported.  For example, Fraud is an important 

event regardless of the size of the amount. Materiality judgments are situation specific.  An 

amount considered immaterial in one situation might be material in another.  The decision 

depends on the nature of the item, its birr amount ,and the relationship of the amount to the 

total amount of income, expenses, assets, or liabilities, as the case may be.  Because 

materiality matters tend to be case – by – case judgments, the FASB has not specified general 

materiality guidelines.  

3. Industry peculiarities: One of the overriding concerns of accounting is that the 

information in financial statements be useful.  The problem is that certain types of accounting 

information might be critical for decision making in one industry setting but not in another.   

Basically, every industry has its own way of doing things, its own business practices.  Under 

the industry peculiarities constraint, selective exceptions to GAAP are permitted, provided 

there is a clear precedent in the industry.,  Precedent is based on the uniqueness of the 

situation, the usefulness of the information involved, preference of substance over form, and 

any possible compromise of representational faith-fullness. 

4. Conservatism: The conservatism constraint holds that when two alternative accounting 

methods are acceptable and both equally satisfy the conceptual and implementation principles 

set out by the FASB, alternatives having the less favorable effect on net income or total assets 

is preferable.  The reasoning is that investors prefer information that does not unnecessary 

raise expectations. Conservatism assumes that when uncertainty exists, the users of financial 

statements are better served by under –statement of net income and assets.  Prime examples 

include valuing inventories at the lower of cost or current market and minimizing the 

estimated service life and residual value of depreciable assets. 

Top 10 Differences Between IFRS and GAAP Accounting 

International Financial Reporting Standards (IFRS) is the accounting method that‟s used in 

many countries across the world. It has some key differences from the Generally Accepted 

Accounting Principles (GAAP) implemented in the United States.  

As an accounting professional or business owner, it‟s vital to know the variations of these 

accounting methods, in order to successfully manage your company globally, as well as 

domestically. Here are the top 10 differences between IFRS and GAAP accounting: 

1. Locally vs. Globally 
As mentioned, the IFRS is a globally accepted standard for accounting, and is used in more 

than 110 countries. On the other hand, GAAP is exclusively used within the United States and 

has a different set of rules for accounting than most of the world. This can make it more 

complicated when doing business internationally. 
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2. Rules vs. Principles 
A major difference between IFRS and GAAP accounting is the methodology used to assess 

the accounting process. GAAP focuses on research and is rule-based, whereas IFRS looks at 

the overall patterns and is based on principle.  

With GAAP accounting, there‟s little room for exceptions or interpretation, as all transactions 

must abide by a specific set of rules. With a principle-based accounting method, such as the 

IFRS, there‟s potential for different interpretations of the same tax-related situations. 

3. Inventory Methods 

Under GAAP, a company is allowed to use the Last In, First Out (LIFO) method for inventory 

estimates. However, under IFRS, the LIFO method for inventory is not allowed. The Last In, 

First Out valuation for inventory does not reflect an accurate flow of inventory in most cases, 

and thus results in reports of unusually low income levels.  

4. Inventory Reversal 

In addition to having different methods for tracking inventory, IFRS and GAAP accounting 

also differ when it comes to inventory write-down reversals. GAAP specifies that if the 

market value of the asset increases, the amount of the write-down cannot be reversed. Under 

IFRS, however, in this same situation, the amount of the write-down can be reversed. In other 

words, GAAP is overly cautious of inventory reversal and does not reflect any positive 

changes in the marketplace. 

5. Development Costs 

A company‟s development costs can be capitalized under IFRS, as long as certain criteria are 

met. This allows a business to leverage depreciation on fixed assets. With GAAP, 

development costs must be expensed the year they occur and are not allowed to be 

capitalized. 

6. Intangible Assets 

When it comes to intangible assets, such as research and development or advertising costs, 

IFRS accounting really shines as a principle-based method. It takes into account whether an 

asset will have a future economic benefit as a way of assessing the value. Intangible assets 

measured under GAAP are recognized at the fair market value and nothing more. 

7. Income Statements 

Under IFRS, extraordinary or unusual items are included in the income statement and not 

segregated. Meanwhile, under GAAP, they are separated and shown below the net income 

portion of the income statement. 

8. Classification of Liabilities 
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The classification of debts under GAAP is split between current liabilities, where a company 

expects to settle a debt within 12 months, and noncurrent liabilities, which are debts that will 

not be repaid within 12 months. With IFRS, there is no differentiation made between the 

classification of liabilities, as all debts are considered noncurrent on the balance sheet. 

9. Fixed Assets 

When it comes to fixed assets, such as property, furniture and equipment, companies using 

GAAP accounting must value these assets using the cost model. The cost model takes into 

account the historical value of an asset minus any accumulated depreciation. IFRS allows a 

different model for fixed assets called the revaluation model, which is based on the fair value 

at the current date minus any accumulated depreciation and impairment losses. 

10. Quality Characteristics 

Finally, one of the main differentiating factors between IFRS and GAAP is the qualitative 

characteristics to how the accounting methods function. GAAP works within a hierarchy of 

characteristics, such as relevance, reliability, comparability and understandability, to make 

informed decisions based on user-specific circumstances. IFRS also works with the same 

characteristics, with the exception that decisions cannot be made on the specific 

circumstances of an individual.It‟s important to understand these top differences between 

IFRS and GAAP accounting, so that your company can accurately do business internationally. 

U.S.-based companies must abide by specific accounting regulations, even if they plan to do 

business internationally.  This leaves some room for mixing owner and nonowner activity 

within the financial statements. 

                                                                                GAAP          IFRS   

Stands for 
Generally Accepted 

Accounting Principles 

International Financial 

Reporting Standards 

Introduction 

Standard guidelines and 

structure for typical financial 

accounting. 

Universal financial reporting 

method that allows 

international businesses to 

understand each other and 

work together. 

Used in United States 
Over 110 countries, including 

those in the European Union 

Performance elements 

Revenue or expenses, assets 

or liabilities, gains, losses, 

comprehensive income 

Revenue or expenses, assets 

or liabilities 

Required documents in 

financial statements 

Balance sheet, income 

statement, statement of 

comprehensive income, 

changes in equity, cash flow 

Balance sheet, income 

statement, changes in equity, 

cash flow statement, 

footnotes 

http://www.diffen.com/difference/Financial_Accounting_vs_Management_Accounting
http://www.diffen.com/difference/Financial_Accounting_vs_Management_Accounting
http://www.diffen.com/difference/Category:Countries
http://www.diffen.com/difference/Balance_Sheet_vs_Income_Statement
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statement, footnotes 

Inventory Estimates 

Last-in, first-out; first-in, 

first-out; or weighted-average 

cost 

First-in, first-out or weighted-

average cost 

Inventory Reversal Prohibited 
Permitted under certain 

criteria 

Purpose of the framework 

US GAAP (or FASB) 

framework has no provision 

that expressly requires 

management to consider the 

framework in the absence of 

a standard or interpretation 

for an issue. 

Under IFRS, company 

management is expressly 

required to consider the 

framework if there is no 

standard or interpretation for 

an issue. 

Objectives of financial 

statements 

In general, broad focus to 

provide relevant info to a 

wide range of stakeholders. 

GAAP provides separate 

objectives for business and 

non-business entities. 

In general, broad focus to 

provide relevant info to a 

wide range of stakeholders. 

IFRS provides the same set of 

objectives for business and 

non-business entities. 

Underlying assumptions 

The "going concern" 

assumption is not well-

developed in the US GAAP 

framework. 

IFRS gives prominence to 

underlying assumptions such 

as accrual and going concern. 

Qualitative characteristics 

Relevance, reliability, 

comparability and 

understandability. GAAP 

establishes a hierarchy of 

these characteristics. 

Relevance and reliability are 

primary qualities. 

Comparability is secondary. 

Understandability is treated 

as a user-specific quality. 

Relevance, reliability, 

comparability and 

understandability. The IASB 

framework (IFRS) states that 

its decision cannot be based 

upon specific circumstances 

of individual users. 

Definition of an asset 

The US GAAP framework 

defines an asset as a future 

economic benefit. 

The IFRS framework defines 

an asset as a resource from 

which future economic 

benefit will flow to the 

company. 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

http://www.diffen.com/difference/FIFO_vs_LIFO
http://www.diffen.com/difference/FIFO_vs_LIFO
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MMeerrcchhaannddiissiinngg  ccoommppaanniieess 

UUNNIITT  44  AACCCCOOUUNNTTIINNGG  FFOORR  MMEERRCCHHAANNDDIISSIINNGG  BBUUSSIINNEESSSSEESS  

NNAATTUURREE  OOFF  AA  MMEERRCCHHAANNDDIISSIINNGG  BBUUSSIINNEESSSS  

IINNTTRROODDUUCCTTIIOONN  
  

There are three different types of businesses that are operated for profit: manufacturing, 

merchandising, and service businesses. Each type of business has unique characteristics. 

Manufacturing businesses change basic inputs into products that are sold to individual 

customers. 

Merchandising businesses also sell products to customers. However, rather than making the 

products, they purchase them from other businesses (such as manufacturers). In this sense, 

merchandisers bring products and customers together.eg coca cola 

A merchandising business buys goods in finished form for resale to customers. A 

merchandising business sells tangible goods to its customers. These goods that a 

merchandising company sells to its customers are called merchandise inventory. One final 

thing that you should know about a merchandising business is that a merchandising company 

does not produce the goods that it sells.  Instead, it buys these goods from manufacturers, 

which produce the goods using raw materials. 

Service businesses provide services rather than products to customers. Transportation, 

Hospitality lodging, Telecommunications, etc  

  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  ddiiaaggrraamm  ccaann  hheellpp  yyoouu  ttoo  bbeetttteerr  vviissuuaalliizzee  tthhee  ffllooww  ooff  ggooooddss  ffrroomm  aa  mmaannuuffaaccttuurreerr  

ttoo  tthhee  ffiinnaall  ccoonnssuummeerr::  

                                                                                                              

                                                        sseellllss    

                                                

                                                        

    ggooooddss                                                                  ggooooddss  

AA  wwhhoolleessaalleerr  iiss  aa  ttrraaddeerr,,  wwhhiicchh  bbuuyyss  ggooooddss  ffrroomm  mmaannuuffaaccttuurreerrss  aanndd  sseellllss  tthheemm  ttoo  aa  rreettaaiilleerr  oorr  

aannootthheerr  wwhhoolleessaalleerr..    IItt  iiss  tthhee  rreettaaiilleerr  wwhhoo  sseellllss  tthhee  ggooooddss  ttoo  tthhee  ffiinnaall  ccoonnssuummeerr  bbyy  bbuuyyiinngg  

tthheemm  ffrroomm  wwhhoolleessaalleerrss  ((oorr  ssoommeettiimmeess  ffrroomm  aa  mmaannuuffaaccttuurreerr))..  

CCoommppaarriissoonn  ooff  FFiinnaanncciiaall  SSttaatteemmeennttss  ffoorr  MMeerrcchhaannddiissiinngg  aanndd  SSeerrvviiccee  BBuussiinneesssseess  

IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  

AA  mmooddeell  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  ffoorr  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  bbuussiinneessss  aanndd  aannootthheerr  oonnee  ffoorr  aa  sseerrvviiccee  

bbuussiinneessss  aarree  sshhoowwnn  bbeellooww..  CCoommppaarree  tthheemm  ccaarreeffuullllyy..  

wwhhoolleessaalleerrss sseellll RReettaaiilleerr ffiinnaall  ccoonnssuummeerr MMaannuuffaaccttuurreerrss 
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AABBCC  sseerrvviiccee  ccoommppaannyy  

IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  

FFoorr  tthhee  yyeeaarr  eennddeedd  DDeecc..3311,,  220000xx  

XXYYZZ  mmeerrcchhaannddiissiinngg  

IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  

FFoorr  tthhee  yyeeaarr  eennddeedd  DDeecc..3311,,  220000xx  

RReevveennuuee::  

SSeerrvviiccee  ffeeee……………………………………..BBiirrrr  2233,,220000  

RReevveennuuee::  

NNeett  SSaalleess……………………………………BBiirrrr  336600,,000000  

CCoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd…………………………..((225566,,000000))  

GGrroossss  PPrrooffiitt  …………………………………………..110044,,000000  

EExxppeennsseess::  

VVaarriioouuss  OOppeerraattiinngg  EExxppeennsseess      ((77112200))  

NNeett  IInnccoommee                                                            1166008800  

VVaarriioouuss  OOppeerraattiinngg  

EExxppeennsseess………………………………………………..((7799,,440000))  

NNeett  IInnccoommee  …………………………………………....2244,,660000  
  

AAss  yyoouu  ccaann  sseeee  ffrroomm  tthhee  aabboovvee  IInnccoommee  SSttaatteemmeennttss,,  mmeerrcchhaannddiissiinngg  ccoommppaanniieess  hhaavvee  ttoo  ppaayy  ttoo  

bbuuyy  tthhee  ggooooddss  tthhaatt  tthheeyy  sseellll..    TThheerreeffoorree,,  tthheeyy  hhaavvee  ttoo  ddeedduucctt  tthhiiss  ccoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd  iinn  aaddddiittiioonn  

ttoo  ootthheerr  ooppeerraattiinngg  eexxppeennsseess  ffrroomm  tthheeiirr  ssaalleess  rreevveennuuee  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  tthheeiirr  nneett  iinnccoommee..  

  

TThhee  ddiiffffeerreennccee  bbeettwweeeenn  ssaalleess  rreevveennuuee  aanndd  ccoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd  iiss  rreeffeerrrreedd  ttoo  aass  ggrroossss  pprrooffiitt..  

WWhhyy  „„ggrroossss‟‟??  BBeeccaauussee  ootthheerr  eexxppeennsseess  hhaavvee  yyeett  ttoo  bbee  ddeedduucctteedd  ttoo  aarrrriivvee  aatt  tthhee  nneett  pprrooffiitt  oorr  nneett  

iinnccoommee  ooff  tthhee  bbuussiinneessss..  

  

BBaallaannccee  SShheeeett  

TThhee  BBaallaannccee  SShheeeett  ooff  aa  sseerrvviiccee  bbuussiinneessss  aanndd  tthhaatt  ooff  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  bbuussiinneessss  aarree  ssiimmiillaarr  iinn  

eevveerryy  aassppeecctt  eexxcceepptt  oonnee  tthhiinngg..    TThhee  ccuurrrreenntt  aasssseettss  sseeccttiioonn  ooff  tthhee  BBaallaannccee  SShheeeett  ooff  aa  

mmeerrcchhaannddiissiinngg  bbuussiinneessss  iinncclluuddeess  oonnee  aasssseett  tthhaatt  sseerrvviiccee  ccoommppaanniieess  ddoo  nnoott  hhaavvee..    TThhaatt  iiss  

mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy..    MMeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  rreeffeerrss  ttoo  ggooooddss  bboouugghhtt  bbyy  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  

bbuussiinneessss  ffoorr  rreessaallee  ttoo  ccuussttoommeerrss..    SSoo,,  iiff  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  bbuussiinneessss  hhaass  ssoommee  uunnssoolldd  ggooooddss  

((mmeerrcchhaannddiissee))  oonn  hhaanndd  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  yyeeaarr  tthhiiss  wwoouulldd  bbee  rreeppoorrtteedd  aass  oonnee  aasssseett  oonn  tthhee  

BBaallaannccee  SShheeeett..  

  

  TTHHEE  PPEERRIIOODDIICC  AANNDD  TTHHEE  PPEERRPPEETTUUAALL  IINNVVEENNTTOORRYY  SSYYSSTTEEMMSS  

  

TThhee  vvaalluuee  ooff  ggooooddss  ((mmeerrcchhaannddiissee))  oonn  hhaanndd  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  yyeeaarr  ffoorr  rreessaallee  wwoouulldd  bbee  rreeppoorrtteedd  

oonn  tthhee  BBaallaannccee  SShheeeett  aass  oonnee  aasssseett  aass  ddeessccrriibbeedd  aabboovvee..  TThhiiss  mmeeaannss  tthhaatt  wwee  nneeeedd  ttoo  ooppeenn  aa  

sseeppaarraattee  lleeddggeerr  aaccccoouunntt  iinn  wwhhiicchh  ttoo  rreeccoorrdd  mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  iinnffoorrmmaattiioonn..      

  

33..  33..11  TThhee  PPeerriiooddiicc  IInnvveennttoorryy  SSyysstteemm  

UUnnddeerr  tthhiiss  ssyysstteemm,,  aass  tthhee  nnaammee  ppeerriiooddiicc  ssuuggggeessttss,,  tthhee  iinnvveennttoorryy  aaccccoouunntt  iiss  uuppddaatteedd  oonnllyy  

ppeerriiooddiiccaallllyy  ii..ee..,,  oonnllyy  aatt  tthhee  eenndd  ooff  aa  ppeerriioodd..    WWhheenn  ggooooddss  aarree  bboouugghhtt,,  aa  tteemmppoorraarryy  ppuurrcchhaasseess  

aaccccoouunntt  iiss  ddeebbiitteedd  iinnsstteeaadd  ooff  tthhee  iinnvveennttoorryy  aaccccoouunntt  iittsseellff..    LLiikkeewwiissee,,  wwhheenn  ggooooddss  aarree  ssoolldd  
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rreevveennuuee  iiss  rreeccoorrddeedd,,  bbuutt  tthhee  ffaacctt  tthhaatt  tthheerree  iiss  aa  rreedduuccttiioonn  iinn  mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  iiss  nnoott  

rreeccooggnniizzeedd..    TThhiiss  iiss  bbeeccaauussee  tthhee  MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy  aaccccoouunntt  iiss  nnoott  ccrreeddiitteedd  eevveerryy  ttiimmee  

ggooooddss  aarree  ssoolldd..  

  

33..33..22  PPeerrppeettuuaall  IInnvveennttoorryy  SSyysstteemmss  
  

AA  ppeerrppeettuuaall  iinnvveennttoorryy  ssyysstteemm  ccoonnttiinnuuoouussllyy  rreeccoorrddss  tthhee  aammoouunntt  ooff  iinnvveennttoorryy  oonn  hhaanndd  

((ppeerrppeettuuaall  ==ccoonnttiinnuuoouuss))..  UUnnddeerr  tthhiiss  ssyysstteemm,,  tthhee  mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  aaccccoouunntt  iiss  ddeebbiitteedd  oorr  

ccrreeddiitteedd  eevveerryy  ttiimmee  ((ggooooddss))  aarree  bboouugghhtt  oorr  ssoolldd..    WWhheenn  aann  iitteemm  iiss  ssoolldd,,  iittss  ccoosstt  iiss  rreeccoorrddeedd  iinn  aa  

sseeppaarraattee  ccoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd  aaccccoouunntt  iinn  aaddddiittiioonn  ttoo  rreeccoorrddiinngg  ssaalleess..  

  

TThhee  ccoosstt  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  oonn  hhaanndd  ccaann  bbee  llooookkeedd  uupp  ffrroomm  tthhee  mmeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy  aaccccoouunntt  

aannyy  ttiimmee,,  wwiitthhoouutt  ccoonndduuccttiinngg  aa  pphhyyssiiccaall  iinnvveennttoorryy..    

RREECCOORRDDIINNGG  PPUURRCCHHAASSEESS  AANNDD  SSAALLEESS  TTRRAANNSSAACCTTIIOONNSS  

  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  ddiissccuussssiioonnss  iinn  tthhee  rreemmaaiinnddeerr  ooff  tthhiiss  cchhaapptteerr  aallll  aassssuummee  tthhee  uussee  ooff  aa  ppeerriiooddiicc  

iinnvveennttoorryy  ssyysstteemm..  TThhee  ppeerrppeettuuaall  ssyysstteemm  wwiillll  bbee  ddiissccuusssseedd  iinn  ppaarrtt  ttwwoo  ooff  tthhiiss  ccoouurrssee..  

  

33..44..11  RReeccoorrddiinngg  SSaalleess  

WWhheenn  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  ccoommppaannyy  ttrraannssffeerrss  ggooooddss  ttoo  tthhee  bbuuyyeerr,,  iinn  eexxcchhaannggee  ffoorr  ccaasshh  oorr  aa  

pprroommiissee  ttoopp  aatt  aa  llaatteerr  ddaattee,,  rreevveennuuee  iiss  pprroodduucceedd  ttoo  tthhee  ccoommppaannyy..    TThhiiss  rreevveennuuee  iiss  rreeccoorrddeedd  iinn  aa  

SSaalleess  aaccccoouunntt..    HHoowweevveerr,,  tthhee  ssaalleess  rreevveennuuee,,  wwhhiicchh  iiss  rreeppoorrtteedd  oonn  tthhee  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  iiss  NNeett  

SSaalleess..    TThhaatt  iiss,,    

  

NNeett  SSaalleess  ==  GGrroossss  SSaalleess  ––  SSaalleess  DDiissccoouunnttss--  SSaalleess  RReettuurrnnss  aanndd  AAlllloowwaanncceess  

  

RReeccoorrddiinngg  GGrroossss  SSaalleess  

TThhee  ggrroossss  ssaalleess  aammoouunntt  iiss  oobbttaaiinneedd  ffrroomm  ssaalleess  iinnvvooiicceess..    AAnn  iinnvvooiiccee  iiss  aa  ddooccuummeenntt,,  pprreeppaarreedd  

bbyy  tthhee  sseelllleerr  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  ttoo  nnoottiiffyy  ttoo  tthhee  bbuuyyeerr  tthhee  ddeettaaiillss  ooff  tthhee  ssaallee..    TThheessee  ddeettaaiillss  ccaann  

iinncclluuddee  nnuummbbeerr  ooff  iitteemmss  ssoolldd,,  uunniitt  pprriiccee  ooff  iitteemmss,,  ttoottaall  pprriiccee,,  tteerrmmss  ooff  ssaallee  aanndd  mmaannnneerr  ooff  

sshhiippmmeenntt..    WWhheenn  ggooooddss  aarree  ddeelliivveerreedd  ttoo  tthhee  ccuussttoommeerr,,  tthhee  SSaalleess  aaccccoouunntt  iiss  ccrreeddiitteedd  bbeeccaauussee  

rreevveennuueess  aarree  iinnccrreeaasseedd  bbyy  ccrreeddiittss..      

  

AA  ccoommppaannyy  ccaann  sseellll  ggooooddss  eeiitthheerr  ffoorr  ccaasshh  oorr  oonn  aaccccoouunntt..  

  

RReeccoorrddiinngg  CCaasshh  SSaalleess  

WWhheenn  mmeerrcchhaannddiissee  iiss  ssoolldd  oonn  ccaasshh,,  tthhee  CCaasshh  aaccccoouunntt  iiss  ddeebbiitteedd  aanndd  tthhee  rreevveennuuee  aaccccoouunntt  SSaalleess  

iiss  ccrreeddiitteedd..  
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EExxaammppllee  ––  OOnn  JJaannuuaarryy  1144..  22000011..    IIkkaa  ssoolldd  ggooooddss  ffoorr  BBiirrrr  2200,,000000  oonn  ccaasshh..  RReeccoorrdd  tthhee  

ttrraannssaaccttiioonn..  

  

JJaannuuaarryy  1144,,                              CCaasshh………………………………………………………………....2200,,000000..0000  

        SSaalleess…………………………………………………………………………2200,,000000..0000  

RReeccoorrddiinngg  CCrreeddiitt  SSaalleess  
  

TThhee  AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  aaccccoouunntt  iiss  ddeebbiitteedd  wwhheenn  ggooooddss  aarree  ssoolldd  oonn  aaccccoouunntt  ((ffoorr  ccrreeddiitt))..  

EExxaammppllee  --    

IIkkaa  ssoolldd  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  3355,,000000  oonn  aaccccoouunntt  oonn  JJaannuuaarryy  1155,,  22000011..    RReeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn..  
  

  JJaannuuaarryy  1155..                  AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee……………………………………....3355,,000000..0000  

        SSaalleess……………………………………………………………………………………3355,,000000..0000  
  

AA  ttrraaddee  ddiissccoouunntt  iiss  aa  ppeerrcceennttaaggee  ddeedduuccttiioonn  ffrroomm  tthhee  ssppeecciiffiieedd  lliisstt  pprriiccee  oorr  ccaattaalloogguuee  pprriiccee  ooff  

mmeerrcchhaannddiissee..  TTrraaddee  ddiissccoouunnttss  aallllooww  uuss::    

--  TToo  aavvooiidd  ppuubblliisshhiinngg  aa  nneeww  ccaattaalloogguueess  eevveerryy  ttiimmee  pprriicceess  cchhaannggee..  

--  TToo  ggrraanntt  qquuaannttiittyy  ddiissccoouunnttss  

--  QQuuoottaattiioonn  ooff  ddiiffffeerreenntt  pprriicceess  ttoo  ddiiffffeerreenntt  ttyyppeess  ooff  ccuussttoommeerrss..  

TTrraaddee  ddiissccoouunnttss  aarree  nnoott  rreeccoorrddeedd  iinn  tthhee  sseelllleerr‟‟ss  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss;;  tthheeyy  aarree  oonnllyy  uusseedd  ttoo  

ccaallccuullaattee  tthhee  ggrroossss  sseelllliinngg  pprriiccee..  

EExxaammppllee::  IIKKAA  ssoolldd  550000  TT..VV..  sseettss,,  eeaacchh  wwiitthh  aa  lliisstt  pprriiccee  ooff  BBiirrrr  8800,,  oonn  JJaannuuaarryy  1177,,  22000011  ffoorr  

ccaasshh..  IItt  ggaavvee  tthhee  ccuussttoommeerr  aa  3300%%  ttrraaddee  ddiissccoouunntt,,  aass  tthhee  ccuussttoommeerr  wwaass  aa  vveerryy  llooyyaall  oonnee..    

RReeccoorrdd  tthhee  ssaallee..  

  

AAnnsswweerr::  

LLiisstt  pprriiccee  ooff  ggooooddss  ((  8800  XX  550000))                BBiirrrr  4400,,000000  

LLeessss::    TTrraaddee  ddiissccoouunntt  ((3300  %%  ooff  4400,,000000))  ((1122,,000000))  

                                                              IInnvvooiiccee  pprriiccee                          2288,,000000  
  

JJoouurrnnaall  eennttrryy::  
  

    CCaasshh…………………………………………....2288,,000000  

      SSaallee………………………………………………2288,,000000  
  

RReeccoorrddiinngg  DDeedduuccttiioonnss  ffrroomm  GGrroossss  SSaalleess    

GGoo  bbaacckk  ttoo  iilllluussttrraattiioonn  11--  aanndd  hhaavvee  aa  llooookk  aatt  tthhee  mmooddeell  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  ooff  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  

ccoommppaannyy..  YYoouu  wwiillll  sseeee  tthhaatt  tthhee  ssaalleess  rreeppoorrtteedd  oonn  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  iiss  nneett  ssaalleess,,  ii..ee..,,  aafftteerr  

ddeedduuccttiioonn  ooff  ssaalleess  ddiissccoouunnttss  aanndd  ssaalleess  rreettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess..  
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GGrroossss  ssaalleess  ((ffrroomm  iinnvvooiiccee))……………………………………....XXXXXX  

LLeessss::    SSaalleess  ddiissccoouunnttss…………………………………………………………..((XXXX))  

          SSaalleess  rreettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess  ……………………..……....((XXXX))  

    NNeett  ssaalleess………………………………………………………………..XXXX  
  

SSaalleess  DDiissccoouunnttss  

SSaalleess  DDiissccoouunnttss  aarree  ddeedduuccttiioonnss  ffrroomm  iinnvvooiiccee  pprriiccee  ttoo  ccuussttoommeerrss  wwhhoo  ppaayy  eeaarrllyy  wwhheenn  ggooooddss  

aarree  ssoolldd  oonn  ccrreeddiitt..  AAss  aa  sseelllleerr,,  yyoouu  wwoouulldd  uussuuaallllyy  wwaanntt  ttoo  bbee  ppaaiidd  aass  ssoooonn  aass  ppoossssiibbllee..    TThhiiss  iiss  

bbeeccaauussee,,  aass  yyoouu  ccaann  iimmaaggiinnee,,  yyoouu  ccaann  uussee  tthhee  mmoonneeyy  ffoorr  vvaarriioouuss  ppuurrppoosseess  oonnccee  yyoouu  hhaavvee  bbeeeenn  

ppaaiidd..    IIff  yyoouu  wwaanntt  yyoouurr  ccuussttoommeerrss  ttoo  ppaayy  yyoouu  eeaarrllyy  tthhee  ccuussttoommaarryy  pprraaccttiiccee  iiss  ttoo  ooffffeerr  tthheemm  aa  

((ddeedduuccttiioonn))  ddiissccoouunntt  ffrroomm  tthhee  iinnvvooiiccee  pprriiccee  iiff  tthheeyy  ppaayy  eeaarrllyy..  

  

HHooww  mmuucchh  ddiissccoouunntt  iiss  ggiivveenn  uussuuaallllyy  ddeeppeennddss  oonn  tthhee  ccrreeddiitt  tteerrmmss..    TThheessee  tteerrmmss  ((aaggrreeeemmeennttss))  

aarree  uussuuaallllyy  ssttaatteedd  oonn  tthhee  iinnvvooiiccee..    TThhee  mmoosstt  ffrreeqquueennttllyy  uusseedd  tteerrmmss  aarree  ssttaatteedd  bbeellooww::  

  

--  ““nn//3300””  oorr  ““NNeett  3300””  ––  mmeeaannss  tthheerree  iiss  nnoo  ddiissccoouunntt  eevveenn  iiff  tthhee  ccuussttoommeerr  ppaayyss  bbeeffoorree  tthhee  

ppaayymmeenntt  ddaattee..  

--  22//1100,,  nn//3300  ––mmeeaannss  tthhee  dduuee  ddaattee  ooff  tthhee  ppaayymmeenntt  iiss  aafftteerr  3300  ddaayyss  ooff  tthhee  ssaallee..    BBuutt  iiff  tthhee  

ccuussttoommeerr  ppaayyss  wwiitthh  iinn  1100  ddaayyss  sshhee  wwiillll  ggeett  aa  22%%  ddiissccoouunntt..  

--  22//EEOOMM,,  nn//6600--  mmeeaannss  tthhee  nnoorrmmaall  dduuee  ddaattee  iiss  wwiitthh  iinn  6600  ddaayyss  ooff  tthhee  ssaallee  bbuutt  tthhee  

ccuussttoommeerr  wwiillll  ggeett  aa  22%%  ddiissccoouunntt  iiff  sshhee  ppaayyss  bbeeffoorree  tthhee  eenndd  ooff  mmoonntthh  ooff  ssaallee..  

  

EExxaammppllee::    

  OOnn  JJaannuuaarryy  2211,,  22000011  IIKKAA  CCoommppaannyy  ssoolldd  mmeerrcchhaannddiissee  ffoorr  bbiirrrr  2200,,000000  oonn  aaccccoouunntt..    TThhee  ccrreeddiitt  

tteerrmmss  aarree  22//1100,,  nn//3300..    TThhee  ccuussttoommeerr  ppaaiidd  oonn  JJaannuuaarryy  3311,,  ((1100  ddaayyss  aafftteerr  iinnvvooiiccee  ddaattee))..  

AA..  HHooww  mmuucchh  wwoouulldd  IIKKAA  CCoommppaannyy  ccoolllleecctt  ffrroomm  tthhiiss  ssaallee??  

BB..  RReeccoorrdd  tthhee  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  oonn  JJaannuuaarryy  2211  aanndd  JJaannuuaarryy  3311..  

SSoolluuttiioonn::  

AA--  SSiinnccee  tthhee  ccuussttoommeerr  ppaaiidd  wwiitthh  iinn  tthhee  ddiissccoouunntt  ppeerriioodd,,  ii..ee..,,  wwiitthh  iinn  1100  ddaayyss,,  sshhee  wwiillll  ggeett  aa  

22%%  ddiissccoouunntt..    TThheerreeffoorree,,  

IInnvvooiiccee  pprriiccee…………………………………………....2200,,000000  

    LLeessss::  SSaalleess  DDiissccoouunntt  ((22%%  XX  2200,,000000))………………((440000))  

        CCaasshh  ccoolllleecctteedd  ……………………..    1199,,660000  

  

BB--  JJoouurrnnaall  EEnnttrriieess::  
  

JJaannuuaarryy  2211          AA//RR……………………………………....2200,,000000  
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      SSaalleess…………………………………………....2200,,000000  

  

JJaannuuaarryy  3311,,                                                  CCaasshh……………………………………..1199660000  

                                                                                        SSaalleess  DDiissccoouunnttss  ………………......440000  

          AA//RR………………………………....2200,,000000  
  

EExxeerrcciissee    
  

IIKKAA  CCoommppaannyy  ssoolldd  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  112200,,000000  oonn  aaccccoouunntt  ttoo  GGiizzuu  ccoommppaannyy  tteerrmmss  11//1100,,  nn//6600  

oonn  JJaannuuaarryy  1188,,  22000011..  GGiizzuu  CCoommppaannyy  ppaaiidd  oonn  JJaannuuaarryy  2288,,  22000011..  

  

AA--  HHooww  mmuucchh  wwoouulldd  IIKKAA  CCoommppaannyy  ccoolllleecctt  ffrroomm  tthhiiss  ssaallee??  

BB--  RReeccoorrdd  tthhee  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  oonn  JJaannuuaarryy  1188  aanndd  oonn  JJaannuuaarryy  2288..  

  

SSaalleess  RReettuurrnnss  aanndd  AAlllloowwaanncceess  
  

CCuussttoommeerrss  ccaann  rreettuurrnn  mmeerrcchhaannddiissee  tthheeyy  hhaavvee  bboouugghhtt  iiff  tthheeyy  ffiinndd  iitt  ttoo  bbee  ddeeffeeccttiivvee  oorr  ooff  tthhee  

wwrroonngg  mmooddeell,,  oorr  uunnssaattiissffaaccttoorryy  ffoorr  aa  vvaarriieettyy  ooff  rreeaassoonnss..    AA  ssaalleess  rreettuurrnn  iiss  mmeerrcchhaannddiissee  

rreettuurrnneedd  bbyy  aa  bbuuyyeerr..    TThhee  bbuuyyeerr  wwoouulldd  bbee  ppaaiidd  bbaacckk  hheerr  mmoonneeyy  iiff  sshhee  hhaass  aallrreeaaddyy  ppaaiidd..  AA  

ssaalleess  aalllloowwaannccee  iiss  aa  ddeedduuccttiioonn  ffrroomm  tthhee  oorriiggiinnaall  iinnvvooiiccee  pprriiccee  wwhheenn  tthhee  ccuussttoommeerr  kkeeeeppss  tthhee  

mmeerrcchhaannddiissee  bbuutt  iiss  ddiissssaattiissffiieedd..    IIff,,  ffoorr  eexxaammppllee,,  aa  ccuussttoommeerr  bbuuyyss  aann  iitteemm  wwoorrtthh  bbiirrrr  110000  aanndd  

ffiinnddss  iitt  ttoo  bbee  ooff  tthhee  wwrroonngg  ccoolloorr  aafftteerr  rreecceeiivviinngg  iitt,,  sshhee  mmaayy  ssttiillll  wwaanntt  ttoo  rreettaaiinn  tthhee  iitteemm  eevveenn  iiff  

sshhee  iiss  ddiissssaattiissffiieedd  wwiitthh  iittss  ccoolloorr..    IInn  tthhaatt  ccaassee  tthhee  sseelllleerr  mmaayy  lleett  hheerr  ppaayy  oonnllyy,,  ssaayy,,  BBiirrrr  9955  bbyy  

ggiivviinngg  hheerr  aann  aalllloowwaannccee  ooff  BBiirrrr  55..  

  

EExxaammppllee::  

IIKKAA  CCoommppaannyy  ssoolldd  mmeerrcchhaannddiissee  wwoorrtthh  BBiirrrr  1155,,  000000  oonn  FFeebbrruuaarryy  33,,  22000011  oonn  aaccccoouunntt  tteerrmmss  

22//1100,,  nn//3300..    OOnn  FFeebbrruuaarryy  55,,  tthhee  bbuuyyeerr  rreettuurrnneedd  aa  ppoorrttiioonn  ooff  tthhee  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  55,,000000  aass  tthheeyy  

wweerree  ffoouunndd  ttoo  bbee  ooff  tthhee  wwrroonngg  mmooddeell..    TThhee  bbuuyyeerr  tthheenn  ppaaiidd  oonn  FFeebbrruuaarryy  1133,,  22000011..  

  

RReeccoorrdd  tthhee  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  oonn  FFeebbrruuaarryy  33,,55  aanndd  1133..  

  

SSoolluuttiioonn::  

  FFeebbrruuaarryy  33    AA//RR…………………………………………..1155,,000000  

          SSaalleess  …………………………………………..1155,,000000  

  FFeebbrruuaarryy  55    SSaalleess  RReettuurrnnss  aanndd  AAlllloowwaanncceess  ………………55,,000000  

          AA//RR……………………………………………………………………..55,,000000  
  

  FFeebbrruuaarryy  1133              CCaasshh……………………………………………………………………....99880000  

          SSaalleess  DDiissccoouunntt  ………………………………………………....  220000  

            AA//RR……………………………………………………1100,,000000  
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HHeerree,,  tthhee  bbuuyyeerr  ppaaiidd  wwiitthh  iinn  tthhee  ddiissccoouunntt  ppeerriioodd..    TThheerreeffoorree,,  tthhee  aammoouunntt  tthhaatt  wwoouulldd  bbee  

ccoolllleecctteedd  iiss::  

                                                                        1155,,000000  ––  55,,000000  ==  1100,,000000  

                                                  DDeedduucctt::  22%%  CCaasshh  ddiissccoouunntt  ((220000))  

                  CCaasshh  ccoolllleecctteedd                99880000  

  

33..44..22  RReeccoorrddiinngg  PPuurrcchhaasseess  

  

UUnnddeerr  tthhee  ppeerriiooddiicc  iinnvveennttoorryy  ssyysstteemm  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  ccoommppaannyy  uusseess  tthhee  PPuurrcchhaasseess  aaccccoouunntt  ttoo  

rreeccoorrdd  tthhee  ccoosstt  ooff  ggooooddss  bboouugghhtt  ffoorr  rreessaallee  ttoo  ccuussttoommeerrss..    

  

EExxaammppllee::  

IIKKAA  CCoommppaannyy  bboouugghhtt  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  4433,,000000  ffrroomm  SSaabbaa  CCoo..,,  wwhhiicchh  iiss  bbaasseedd  iinn  AAddddiiss  

AAbbaabbaa,,  oonn  aaccccoouunntt  oonn  JJaannuuaarryy  44,,  22000011,,  tteerrmmss  2200//1100,,  nn//3300..  RReeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonn..  

  

SSoolluuttiioonn::  
  

JJaannuuaarryy  44  ––  PPuurrcchhaasseess  ……………………………………....4433,,000000  

      AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee………………………………………………....4433,,000000  
  

DDeedduuccttiioonnss  ffrroomm  PPuurrcchhaasseess  

PPuurrcchhaassee  DDiissccoouunnttss  

AA  mmeerrcchhaannddiissiinngg  ccoommppaannyy  ccaann  bbuuyy  ggooooddss  uunnddeerr  ccrreeddiitt  tteerrmmss  tthhaatt  ppeerrmmiitt  iitt  ttoo  ggeett  aa  ddiissccoouunntt  iiff  

iitt  ppaayyss  wwiitthh  iinn  aa  ssppeecciiffiieedd  ppeerriioodd  ooff  ttiimmee..    TThhee  ddeedduuccttiioonn  ffrroomm  tthhee  oorriiggiinnaall  ppuurrcchhaassee  pprriiccee  iiss  

rreeccoorrddeedd  iinn  aa  sseeppaarraattee  ccoonnttrraa  PPuurrcchhaassee  aaccccoouunntt  ccaalllleedd  PPuurrcchhaassee  DDiissccoouunnttss..      

EExxaammppllee::  

IIKKAA  CCoommppaannyy  bboouugghhtt  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  5500,,000000  ffrroomm  GGiibbiirr  CCoommppaannyy  oonn  aaccccoouunntt  oonn  JJaannuuaarryy  

1144,,  22000011,,  tteerrmmss  11//1100,,nn//6600..    IIkkaa  CCoommppaannyy  ppaaiidd  oonn  JJaannuuaarryy  2244,,  22000011..    RReeccoorrdd  tthhee  ttrraannssaaccttiioonnss  

oonn  bbootthh  ddaatteess..  

SSoolluuttiioonn::  

  

    JJaann..  1144..    PPuurrcchhaasseess………………………………....5500,,000000  

            AA//PP………………………………………………5500,,000000  

    JJaann..  2244..        AA//PP…………………………………………  ……5500,,000000  

            PPuurrcchhaassee  DDiissccoouunnttss  …………..............550000  

            CCaasshh…………………………………………....  4499,,550000  
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PPuurrcchhaassee  RReettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess  

AA  ppuurrcchhaassee  rreettuurrnn  ooccccuurrss  wwhheenn  aa  bbuuyyeerr  rreettuurrnnss  mmeerrcchhaannddiissee  ttoo  aa  sseelllleerr..AA  ppuurrcchhaassee  aalllloowwaannccee  

iiss  aa  rreedduuccttiioonn  oonn  tthhee  pprriiccee  ooff  ggooooddss  bboouugghhtt  ffoorr  ddiissssaattiissffaaccttiioonn  oonn  tthhee  ssiiddee  ooff  tthhee  bbuuyyeerr..      BBootthh  

ppuurrcchhaassee  rreettuurrnnss  aanndd  ppuurrcchhaassee  aalllloowwaanncceess  aarree  rreeccoorrddeedd  iinn  aa  ccoonnttrraa  ppuurrcchhaassee  aaccccoouunntt  ccaalllleedd  

PPuurrcchhaassee  RReettuurrnnss  aanndd  AAlllloowwaanncceess..  

EExxaammppllee::  

IIKKAA  CCoommppaannyy  bboouugghhtt  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  5500,,000000  ffrroomm  GGiibbiirr  CCoommppaannyy  oonn  aaccccoouunntt  oonn  JJaannuuaarryy  

1144,,  22001100  ..  OOnn  JJaannuuaarryy  1177  GGiibbiirr  CCoommppaannyy  aacckknnoowwlleeddggeedd  tthhiiss  aanndd  rreettuurrnn    aa  bbiirrrr  ooff      225500  ..  

WWhhaatt  sshhoouulldd  IIKKAA  CCoommppaannyy  rreeccoorrdd  oonn  JJaannuuaarryy  1177??  

SSoolluuttiioonn::  
  

JJaannuuaarryy  1177                                      AA//PP……………………………………………………………………225500  

        PPuurrcchhaassee  RReettuurrnn  aanndd  AAlllloowwaannccee……………………225500  

  

WWhheenn  bbootthh  ppuurrcchhaassee  ddiissccoouunnttss  aanndd  ppuurrcchhaassee  rreettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess  aarree  ddeedduucctteedd  ffrroomm  

ppuurrcchhaasseess  wwhhaatt  iiss  oobbttaaiinneedd  iiss  ccaalllleedd  NNeett  ppuurrcchhaassee..    TThhaatt  iiss,,  

  

    GGrroossss  PPuurrcchhaassee……………………………………………………XXXX  

  LLeessss::        PPuurrcchhaassee  ddiissccoouunnttss…………………………………………..((XXXX))  

    PPuurrcchhaassee  rreettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess………………((XXXX))  

      NNeett  PPuurrcchhaasseess…………………………………………..XXXX  

  

TTrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss  

OOnnccee  mmeerrcchhaannddiissee  hhaass  bbeeeenn  bboouugghhtt  iitt  hhaass  ttoo  bbee  mmoovveedd  ffrroomm  tthhee  sseelllleerr‟‟ss  ppllaaccee  ttoo  tthhee  bbuuyyeerr‟‟ss  

ppllaaccee..  AA  tthhiirrdd  ppaarrttyy  ccoommeess  iinn  ttoo  tthhee  sscceennee  hheerree::    tthhee  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoommppaannyy  wwhhoo  mmoovveess  tthhee  

ggooooddss  bbeettwweeeenn  tthhee  ttwwoo  ppllaacceess..  

  

TThhaatt  iiss::  

  

  SSeelllleerr      GGooooddss    ggooooddss        ggooooddss      BBuuyyeerr  

          FFrreeiigghhtteerr  

                                                                                                                                    

SSoo,,  tthhee  qquueessttiioonn  iiss,,  wwhhoo  iiss  ggooiinngg  ttoo  ppaayy  ttoo  tthhee  ffrreeiigghhtteerr  ((ttrraannssppoorrttaattiioonn))  ccoommppaannyy..  WWhhoo  ccoovveerrss  

tthhee  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss  ddeeppeennddss,,  aass  yyoouu  mmiigghhtt  hhaavvee  gguueesssseedd,,  oonn  tthhee  aaggrreeeemmeenntt  bbeettwweeeenn  tthhee  

bbuuyyeerr  aanndd  sseelllleerr..    TThhee  aaggrreeeemmeennttss  aarree  uussuuaallllyy  ssttaatteedd  iinn  tthhee  eeiitthheerr  ooff  tthheessee  ttwwoo  tteerrmmss::  
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--  FFOOBB  DDeessttiinnaattiioonn  ––  mmeeaannss  ““ffrreeee  oonn  bbooaarrdd  aatt  ddeessttiinnaattiioonn  ““..    TThhaatt  iiss,,  ssiinnccee  tthhee  

ddeessttiinnaattiioonn  ooff  tthhee  ggooooddss  iiss  tthhee  bbuuyyeerr‟‟ss  ppllaaccee,,  iitt  iiss  ffrreeee  aatt  ddeessttiinnaattiioonn  mmeeaannss  

ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoosstt  iiss  ppaaiidd  wwhheenn  tthhee  ggooooddss  aarree  llooaaddeedd..  IItt  ssiimmppllyy  mmeeaannss  tthhee  sseelllleerr  ppaayyss  

ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoosstt..  FFOOBB  DDeessttiinnaattiioonn  mmeeaannss  ggooooddss  aarree  sshhiippppeedd  ttoo  tthheeiirr  ddeessttiinnaattiioonn  ((ttoo  

tthhee  bbuuyyeerr))  wwiitthh  oouutt  ttrraannssppoorrttaattiioonn  cchhaarrggee  ttoo  tthhee  bbuuyyeerr..  

  

--  FFOOBB  sshhiippppiinngg  PPooiinntt  ––mmeeaannss  ““  ffrreeee  oonn  bbooaarrdd  aatt  sshhiippppiinngg  ppooiinntt””..  TThhaatt  iiss,,  ggooooddss  aarree  

llooaaddeedd  ((oonn  aa  ttrruucckk  oorr  ttrraaiinn))  oorr  sshhiippppeedd  ffrreeee  ooff  cchhaarrggee..    IItt  iiss,,  tthheerreeffoorree,,  tthhee  bbuuyyeerr,,  wwhhiicchh  

ppaayyss  ttoo  tthhee  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoommppaannyy  wwhheenn  tthhee  ggooooddss  rreeaacchh  tthhee  bbuuyyeerr  ((tthheeiirr  ddeessttiinnaattiioonn))  

BBrriieeffllyy,,  wwhheenn  tthhee  tteerrmmss  aarree  FFOOBB  SShhiippppiinngg  PPooiinntt  tthhee  bbuuyyeerr  ppaayyss  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss..  

  

TTrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss  ppaaiidd  bbyy  aa  bbuuyyeerr  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  iinnccrreeaassee  tthhee  ccoosstt  ooff  mmeerrcchhaannddiissee..  TThheeyy  

aarree  rreeccoorrddeedd  iinn  aa  sseeppaarraattee  TTrraannssppoorrttaattiioonn--IInn  aaccccoouunntt  tthhaatt  iiss  uusseedd  ttoo  rreeccoorrdd  ffrreeiigghhtt  ccoossttss  

iinnccuurrrreedd  iinn  tthhee  aaccqquuiissiittiioonn  ooff  mmeerrcchhaannddiissee..  

Example  

AABBCC  CCoommppaannyy  bboouugghhtt  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  8855,,000000  oonn  aaccccoouunntt,,  tteerrmmss  22//1100,,nn//6600  FFOOBB  sshhiippppiinngg  

ppooiinntt  oonn  MMaarrcchh  22,,  22000011..TTrraannssppoorrttooiinn  ccoosstt  ooff  BBiirrrr  11,,550000  wwaass  ppaaiidd  oonn  MMaarrcchh  22..    IIkkaa  CCoommppaannyy  

ppaaiidd  oonn  MMaarrcchh  3311,,  22000011..    RReeccoorrdd  tthhee  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  

SSoolluuttiioonn::  

HHeerree,,  ssiinnccee  tthhee  tteerrmmss  aarree  FFOOBB  SShhiippppiinngg  PPooiinntt,,  tthhee  bbuuyyeerr  ((IIkkaa))  ppaayyss  ttrraannssppoorrttaattiioonn..  

  

MMaarrcchh  22    --PPuurrcchhaassee……………………………………....8855,,000000  

        AA//PP………………………………………………....8855,,000000  

      --TTrraannssppoorrttaattiioonn  IInn………………..........11550000  

        CCaasshh………………………………………………11550000  

MMaarrcchh  3311    AA//PP……………………………………………………8855,,000000  

        CCaasshh………………………………………………....8855,,000000  

EExxaammppllee::  

IIKKAA  CCoommppaannyy  ssoolldd  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  113355,,000000  tteerrmmss  11//1155,,  nn//EEOOMM  oonn  FFeebbrruuaarryy  11,,  22000011..    FFOOBB  

DDeessttiinnaattiioonn..  IItt  aallssoo  ppaaiidd  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss  ooff  BBiirrrr  880000  oonn  FFeebb..  11..    TThhee  ccuussttoommeerr  ppaaiidd  IIKKAA  oonn  

FFeebbrruuaarryy  1166,,  22000011..    RReeccoorrdd  tthhee  rreelleevvaanntt  JJoouurrnnaall  eennttrriieess..  

  

AAnnsswweerrss::  
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FFeebb  11                            AA//RR……………………………………………………....113355,,000000  

      SSaalleess……………………………………………………....113355,,000000  

FFeebb  1166    SSaalleess  ddiissccoouunntt  ……………………………………..11,,335500  

    CCaasshh……………………………………………………..113333,,665500  

      AA//RR……………………………………………………113355,,000000  

    DDeelliivveerryy  EExxppeennssee……………………………………880000  

      CCaasshh…………………………………………………………880000  

  

TThhee  DDeelliivveerryy  EExxppeennssee  aaccccoouunntt  sshhoowwss  hhooww  mmuucchh  wwaass  iinnccuurrrreedd  ttoo  ddeelliivveerr  ggooooddss  ssoolldd  ttoo  

ccuussttoommeerrss..    IItt  iiss,,  tthheerreeffoorree,,  sshhoowwnn  oonn  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt  aass  aa  sseelllliinngg  eexxppeennssee..  

  

SSoommeettiimmeess,,  tthhee  sseelllleerr  pprreeppaayyss  tthhee  ffrreeiigghhtt  aass  aa  ccoonnvveenniieennccee  ttoo  tthhee  bbuuyyeerr  aanndd  llaatteerr  ccoolllleeccttss  iitt  oonn  

tthhee  dduuee  ddaattee  ooff  tthhee  iinnvvooiiccee  eevveenn  tthhoouugghh  tthhee  tteerrmmss  aarree  FFOOBB  sshhiippppiinngg  PPooiinntt..  

  

EExxaammppllee  

RRaaeeyy  CCoo..  ssoolldd  ggooooddss  wwoorrtthh  BBiirrrr  4400,,000000  oonn  AApprriill  11,,  22000011  ttoo  IIKKAA  ccoommppaannyy  tteerrmmss  22//1100,,  nn//3300  

FFOOBB  SShhiippppiinngg  PPooiinntt..    IItt  aallssoo  ppaaiidd  BBiirrrr  22,,550000  ttoo  EErrggiibb  MMoovveerrss  ffoorr  ttrraannssppoorrttiinngg  tthhee  ggooooddss  aanndd  

aaddddeedd  tthhee  aammoouunntt  ttoo  tthhee  iinnvvooiiccee..  WWhhaatt  wwoouulldd  eeaacchh  ooff  tthheessee  ccoommppaanniieess  rreeccoorrdd  aassssuummiinngg  IIKKAA  

ppaaiidd  oonn  AApprriill  3311,,  22000011  

  

                                                          RRaaeeyy  CCoo..  ((sseelllleerr))  

AApprriill  11--  AA//RR…………………………..4400,,000000  

                                          SSaalleess………………………………4400,,000000  

                            AA//RR…………………………..22550000  

                                        CCaasshh…………………………..22550000  

AApprriill  3311--CCaasshh…………………………4422,,550000  

                                              AA//RR………………………………4422550000  

                                                              IIKKaa  CCoo  ((BBuuyyeerr))  

AApprriill  11--PPuurrcchhaasseess  ……………………4400,,000000  

                                            AA//PP……………………………………..4400,,000000  

                            TTrraannssppoorrtt--iinn  ………………22550000  

                                                              AA//PP………………………………22550000  

AApprriill  3311--  AA//PP……………………………………4422,,550000  

                                                    CCaasshh……………………………………4422,,550000  

  

IIff  tthhee  bbuuyyeerr  ppaayyss  tthhee  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss  ffoorr  tthhee  sseelllleerr  ((wwhheenn  tthhee  tteerrmmss  aarree  FFOOBB  DDeessttiinnaattiioonn))  

tthhee  bbuuyyeerr  ssiimmppllyy  ddeedduuccttss  tthhee  ffrreeiigghhtt  ppaaiidd  ffrroomm  tthhee  aammoouunntt  ttoo  bbee  ppaaiidd  ttoo  tthhee  sseelllleerr..  

  

EExxaammppllee::  
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XX  CCoommppaannyy  bboouugghhtt  mmeerrcchhaannddiissee  wwoorrtthh  BBiirrrr  1144,,000000  tteerrmmss  FFOOBB  ddeessttiinnaattiioonn  ffrroomm  YY  CCoo..  oonn  

aaccccoouunntt..  IItt  ppaaiidd  BBiirrrr  335500  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss..    WWhhaatt  wwoouulldd  bbee  rreeccoorrddeedd  oonn  tthhee  bbooookkss  ooff  tthhee  

bbuuyyeerr  aanndd  sseelllleerr  oonn  tthhee  ddaattee  ooff  tthhee  ssaallee??  

  

BBuuyyeerr  ((XX  CCoo))          SSeelllleerr  YY  CCoo..  

  

--PPuurrcchhaassee………………..1144,,000000      --..  AA//RR………………………………..1144,,000000  

--AA//PP………………………………1144,,000000                      SSaalleess……………………………………..1144,,000000  

--AA//PP…………………………335500                                                                            --DDeelliivveerryy  eexxpp………………..335500  

  CCaasshh………………....335500        AA//RR………………………………335500  

  

TTrraannssffeerr  ooff  TTiittllee  

SShhiippppiinngg  tteerrmmss  ddeetteerrmmiinnee  nnoott  oonnllyy  ddeetteerrmmiinnee  wwhhoo  ppaayyss  ffoorr  ttrraannssppoorrttaattiioonn..  TThheeyy  aallssoo  

ddeetteerrmmiinnee  aatt  wwhhaatt  ppooiinntt  oowwnneerrsshhiipp  ttiittllee  ooff  tthhee  ggooooddss  ssoolldd  ttrraannssffeerrss  ttoo  tthhee  bbuuyyeerr..    PPuutt  bbrriieeffllyy,,  

wwhhoossee  pprrooppeerrttyy  iiss  iitt  wwhheenn  mmeerrcchhaannddiissee  iiss  iinn  ttrraannssiitt??      

          

11..  WWhheenn  tteerrmmss  aarree  FFOOBB  DDeessttiinnaattiioonn  wwee  hhaavvee  sseeeenn  tthhaatt  tthhee  sseelllleerr  ccoovveerrss  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss..  

BByy  iimmpplliiccaattiioonn  tthhee  sseelllleerr  ttaakkeess  tthhee  rreessppoonnssiibbiilliittyy  ooff  ssaaffeellyy  mmoovviinngg  aanndd  ddeelliivveerriinngg  tthhee  ggooooddss  ttoo  

tthhee  bbuuyyeerr..    TThhee  bbuuyyeerr  iiss  nnoott  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  aannyy  ddaammaaggee  tthhaatt  ccaann  hhaappppeenn  ttoo  tthheessee  ggooooddss  iinn  

ttrraannssiitt..    TThheerreeffoorree,,  tthhee  ggooooddss  bbeeccoommee  tthhee  bbuuyyeerr‟‟ss  pprrooppeerrttyy  oonnllyy  wwhheenn  tthheeyy  aarree  ddeelliivveerreedd  ttoo  

hhiimm  //hheerr..  

  

CCoonncclluussiioonn::    OOwwnneerrsshhiipp  ttiittllee  ooff  tthhee  ggooooddss  ttrraannssffeerrss  ttoo  tthhee  bbuuyyeerr  aatt  ddeessttiinnaattiioonn  wwhheenn  tthhee  tteerrmmss  

aarree  FFOOBB  ddeessttiinnaattiioonn..  

  

22..    WWhheenn  tthhee  tteerrmmss  aarree  FFOOBB  sshhiippppiinngg  ppooiinntt  tthhee  bbuuyyeerr  ppaayyss  ffrreeiigghhtt  ccoossttss..    TThhee  bbuuyyeerr  ttaakkeess  tthhee  

rreessppoonnssiibbiilliittyy  ooff  ssaaffeellyy  mmoovviinngg  tthheessee  ggooooddss  ttoo  hhiiss  //hheerr  oowwnn  ppllaaccee..    TThhee  mmeerrcchhaannddiissee,,  

tthheerreeffoorree,,  bbeeccoommeess  hhiiss//hheerr  pprrooppeerrttyy  aass  ssoooonn  aass  tthheeyy  aarree  llooaaddeedd  oonn  aa  ttrruucckk  oorr  aa  ttrraaiinn..  

  

CCoonncclluussiioonn::    OOwwnneerrsshhiipp  ttiittllee  ooff  ggooooddss  ttrraannssffeerrss  ttoo  tthhee  bbuuyyeerr  aatt  sshhiippppiinngg  ppooiinntt  wwhheenn  tteerrmmss  aarree  

FFOOBB  sshhiippppiinngg  ppooiinntt..  

  

                                                                    TThhee  ffoolllloowwiinngg  ttaabbllee  ssuummmmaarriizzeess  iitt  aallll..  

  

SSiippppiinngg  tteerrmmss  TTrraannssppoorrttaattiioonn  ppaaiidd  bbyy  TTiittllee  TTrraannssffeerrss    

WWhheenn  ggooooddss  aarree  

DDeelliivveerreedd  ttoo  
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FFOOBB  DDeessttiinnaattiioonn  

FFOOBB  sshhiippppiinngg  ppooiinntt  

SSeelllleerr  

BBuuyyeerr  

BBuuyyeerr  

FFrreeiigghhtteerr  

((ttrraannssppoorrttaattiioonn  

ccoommppaannyy))  

  

  

SSuummmmaarryy  ooff  IImmppoorrttaanntt  RReellaattiioonnsshhiippss  oonn  tthhee  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  
  

11..  NNeett  ssaalleess  ==  GGrroossss  ssaalleess--  ((SSaalleess  DDiissccoouunnttss    ++  SSaalleess  RReettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess))  

22..  NNeett  ppuurrcchhaasseess  ==  PPuurrcchhaasseess  ––  ((PPuurrcchhaassee  DDiisscc..  ++  PPuurrcchhaassee  RReett..  &&  aalllloowwaannccee))  

33..  TToottaall  ccoosstt  ooff  PPuurrcchhaassee  ==  NNeett  ppuurrcchhaassee  ++  TTrraannssppoorrttaattiioonn  ––IInn  

44..  CCoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd  ==  BBeegg  iinnvveennttoorryy  ++  TToottaall  ccoosstt  ooff  ppuurrcchhaassee  ––EEnnddiinngg  iinnvveennttoorryy  

55..  GGrroossss  pprrooffiitt  ==  NNeett  ssaalleess  ––  CCoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd  

66..  NNeett  IInnccoommee  ==  GGrroossss  PPrrooffiitt  ––  ooppeerraattiinngg  ((ii..ee..,,  sseelllliinngg  &&  aaddmmiinniissttrraattiivvee))  eexxppeennsseess..  

RREEPPOORRTTIINNGG  MMEERRCCHHAANNDDIISSIINNGG  TTRRAANNSSAACCTTIIOONN  

  

CCOOMMPPLLEETTIINNGG  TTHHEE  WWOORRKKSSHHEEEETT  FFOORR  AA  MMEERRCCHHAANNDDIISSIINNGG  CCOOMMPPAANNYY  

  

TThhee  uussee  ooff  aa  wwoorrkksshheeeett,,  aass  yyoouu  rreemmeemmbbeerr,,  aassssiissttss  iinn  pprreeppaarriinngg  aaddjjuussttiinngg  aanndd  cclloossiinngg  eennttrriieess..    

IInn  aaddddiittiioonn  iitt  ccoonnttaaiinnss  aallll  ooff  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  nneeeeddeedd  ffoorr  tthhee  pprreeppaarraattiioonn  ooff  tthhee  ffiinnaanncciiaall  

ssttaatteemmeennttss..  EExxcceepptt  ffoorr  tthhee  mmeerrcchhaannddiissee  ––  rreellaatteedd  aaccccoouunnttss,,  tthhee  wwoorrkk  sshheeeett  ffoorr  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  

CCoo..  iiss  tthhee  ssaammee  aass  ffoorr  aa  sseerrvviiccee  ccoommppaannyy..  

  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  iilllluussttrraattiioonn,,  tthheerreeffoorree,,  aassssuummeess  tthhaatt  aallll  sseelllliinngg  aanndd  aaddmmiinniissttrraattiivvee  eexxppeennsseess  hhaavvee  

bbeeeenn  aaddjjuusstteedd..    TThhaatt  aaccccoommpplliisshheedd,,  tthhee  oonnllyy  aaccccoouunntt,,  wwhhiicchh  rreemmaaiinnss  ttoo  bbee  aaddjjuusstteedd,,  iiss  tthhee  

MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy  aaccccoouunntt..  

  

IIlllluussttrraattiioonn  
  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  iiss  tthhee  ttrriiaall  bbaallaannccee  ooff  HHaarrdd  WWoorrkkss,,  aa  mmeerrcchhaannddiissiinngg  bbuussiinneessss  oowwnneedd  bbyy  

YYiibbeellttaall..  AAllll  aaccccoouunnttss  hhaavvee  bbeeeenn  aaddjjuusstteedd  eexxcceepptt  tthhee  MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy  aaccccoouunntt..  

  

HHaarrdd  WWoorrkkss  

TTrriiaall  BBaallaannccee  

DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000022  

  

AAccccoouunntt  ttiittllee  DDrr  CCRR  

CCaasshh  1199,,666633    



Ambo University,Woliso                                                        Principles of Acc I            2020 

Prepred by Lemessa N(MSC) Page 30 
 

AAccccoouunntt  RReecceeiivvaabbllee  11,,888800    

MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy  77,,000000    

AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee    770000  

YYiibbeellttaall,,  CCaappiittaall    2255,,000000  

YYiibbeellttaall,,DDrraawwiinnggss  22,,000000    

SSaalleess    1144,,660000  

SSaalleess  DDiissccoouunnttss  4444    

SSaalleess  RReettuurrnnss  aanndd  AAlllloowwaanncceess  2200    

PPuurrcchhaasseess  66,,000000    

PPuurrcchhaassee  ddiissccoouunnttss    8822  

PPuurrcchhaassee  RReettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess    110000  

TTrraannssppoorrttaattiioonn  ––IInn  7755    

SSeelllliinngg  eexxppeennsseess  22,,665500    

AAddmmiinniissttrraattiivvee  eexxppeennsseess  11,,115500                    ________________  

  4400,,448822  4400,,448822  

  

  AA  pphhyyssiiccaall  iinnvveennttoorryy  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  ccaarrrriieedd  oouutt  oonn  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000022  sshhoowweedd  BBiirrrr  1100,,000000  

ooff  ggooooddss  oonn  hhaanndd..  

  

RReeqquuiirreedd::  

  

  AA--  PPrreeppaarree  aa  wwoorrkksshheeeett  ffoorr  HHaarrdd  WWoorrkkss..  

  BB--  PPrreeppaarree  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  ffrroomm  tthhee  wwoorrkksshheeeett    

  CC--  RReeccoorrdd  tthhee  nneecceessssaarryy  aaddjjuussttmmeenntt  jjoouurrnnaall  eennttrryy  iinn  rreellaattiioonn  ttoo  mmeerrcchhaannddiissee      

                                iinnvveennttoorryy  

  DD--  RReeccoorrdd  cclloossiinngg  eennttrriieess  
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HHaarrdd  WWoorrkkss  CCoo..  

WWoorrkksshheeeett  ffoorr  tthhee  yyeeaarr  eennddeedd  DDeecceemmbbeerr  3311,,22000022  

  

              AAccccoouunntt  ttiittllee  

TTrriiaall  BBaallaannccee  AAddjjuussttmmeenntt  AAddjjuusstteedd  TTrriiaall  bbaallaannccee  IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt      BBaallaannccee  sshheeeett  

DDrr..  CCrr..  DDrr..  CCrr..  DDrr..  CCrr..  DDrr..  CCrr..  DDrr..  CCrr..  

      CCaasshh  1199,,666633        1199,,666633        1199,,666633    

        AAccccoouunntt  RReecceeiivvaabbllee  11,,888800                                              11,,888800                                              11,,888800    

        MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy  77,,000000    1100,,000000  77,,000000  1100,,000000        1100,,000000    

        AAccccoouunnttss  PPaayyaabbllee    770000        770000        770000  

        YYiibbeellttaall,,  CCaappiittaall    2255,,000000        2255,,000000        22,,55000000  

        YYiibbeellttaall,,  DDrraawwiinnggss  22,,000000        22,,000000        22,,000000    

        IInnccoommee  ssuummmmeerryy      77,,000000  1100,,000000  77,,000000  1100,,000000  77,,000000  1100000000      

        SSaalleess    1144,,660000        1144,,660000    1144660000      

        SSaalleess  DDiissccoouunnttss  4444        4444    4444        

      SSaalleess  RReettuurrnnss  &&AAlllloowwaanncceess  2200        2200    2200        

      PPuurrcchhaasseess  66,,000000        66,,000000    66,,000000        

      PPuurrcchhaassee  ddiissccoouunnttss    8822        8822    8822      

   Purchase Return & allowance   110000        110000    110000      

      TTrraannssppoorrttaattiioonn  ––IInn  7755        7755    7755        

      SSeelllliinngg  eexxppeennsseess  22,,665500        22,,665500    22,,665500        

        AAddmmiinniissttrraattiivvee  eexxppeennsseess  11,,115500        11,,115500    11,,115500        

  4400,,448822  4400,,448822  1177,,000000  1177,,000000  5500,,448822  5500,,448822  1166,,993399  2244778822  3333,,554433  2255,,770000  

              77,,884433      7788,,4433  

              2244,,778822  2244778822  3333,,554433  3333,,554433  

  

NNoottee::  
  

TThhee  mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  aaccccoouunntt  bbeeffoorree  aaddjjuussttmmeenntt  sshhoowwss  tthhee  iinnvveennttoorryy  oonn  hhaanndd  aatt  tthhee  bbeeggiinnnniinngg  ooff  tthhee  

ppeerriioodd..    TThhiiss  iiss  bbeeccaauussee,,  ssiinnccee  ppuurrcchhaasseess  aanndd  ssaalleess  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  hhaavvee  nnoott  bbeeeenn  ddeebbiitteedd  oorr  ccrreeddiitteedd  ttoo  tthhee  

mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  aaccccoouunntt,,  tthhiiss  aaccccoouunntt  wwoouulldd  ssttiillll  sshhooww  tthhee  bbeeggiinnnniinngg  iinnvveennttoorryy  aammoouunntt  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  

ppeerriioodd..  

  

TThheerreeffoorree,,  aann  aaddjjuussttmmeenntt  jjoouurrnnaall  eennttrryy  iiss  nneeeeddeedd  ttoo  uuppddaattee  tthhiiss  aaccccoouunntt..    AAtt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  ppeerriioodd,,  aa  pphhyyssiiccaall  

iinnvveennttoorryy  wwoouulldd  bbee  ccoonndduucctteedd  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  tthhee  aammoouunntt  ooff  iinnvveennttoorryy  oonn  hhaanndd..  

  

TThhee  aaddjjuussttmmeenntt  jjoouurrnnaall  eennttrryy  rreemmoovveess  bbeeggiinnnniinngg  iinnvveennttoorryy  aammoouunntt  ffrroomm  tthhee  mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  aaccccoouunntt  aanndd  

rreeppllaacceess  iitt  wwiitthh  tthhee  ((eennddiinngg))  aaccttuuaall  vvaalluuee  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  oonn  hhaanndd  aass  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  pphhyyssiiccaall  

iinnvveennttoorryy..  

  

TThhee  aaddjjuussttmmeenntt  iiss::  

  

  IInnccoommee  ssuummmmaarryy  ((bbeeggiinnnniinngg  iinnvveennttoorryy))……………………....XXXXXX  

MMeerrcchhaannddiissee  aammoouunntt  iinnvveennttoorryy…………………………………………XXXXXX  

  MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy…………………………………………………………..XXXXXX  

IInnccoommee  SSuummmmaarryy……………………………………………………………………....XXXXXX  
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PPRREEPPAARRIINNGG  MMEERRCCHHAANNDDIISSIINNGG  FFIINNAANNCCIIAALL  SSTTAATTEEMMEENNTTSS  FFOORR  BBUUSSIINNEESSSSEESS  
  

WWee  wwiillll  ddiissccuussss  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aass  wwee  wwoorrkk  oonn  rreeqquuiirreemmeenntt  ((bb))  ooff  oouurr  iilllluussttrraattiioonn..  
    

OOnnccee  tthhee  wwoorrkksshheeeett  hhaass  bbeeeenn  ccoommpplleetteedd,,  tthhee  ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aarree  pprreeppaarreedd..  NNeexxtt,,  aannyy  aaddjjuussttiinngg  aanndd  cclloossiinngg  

eennttrriieess  aarree  eenntteerreedd  iinn  tthhee  jjoouurrnnaall  aanndd  ppoosstteedd  ttoo  tthhee  lleeddggeerr..  

  

IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  

TThheerree  aarree  ttwwoo  wwiiddeellyy  uusseedd  ffoorrmmaattss  ooff  tthhee  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt..    TThheessee  aarree::  

  

TThhee  ssiinnggllee  ––  SStteepp  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  
  

TThhiiss  ffoorrmmaatt  iiss  sshhoowwnn  bbeellooww  ffoorr  HHaarrdd  WWoorrkkss  CCoo..    IItt  sshhoowwss  ccoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd  aanndd  ooppeerraattiinngg  eexxppeennssee  bbuutt  hhaass  

oonnllyy  oonnee  ssuubbttoottaall  ffoorr  ttoottaall  eexxppeennsseess..  

  

HHaarrdd  WWoorrkkss  CCoo..  

IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  

FFoorr  tthhee  yyeeaarr  eennddeedd  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000022  

  

NNeett  ssaalleess……………………………………………………………………………………………………....BBrr..1144553366  

EExxppeennsseess::  

CCoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd………………………………………………22889933  

OOppeerraattiinngg  EExxppeennsseess  …………………………………………..33880000                                              ((66669933))  

                                        NNeett  IInnccoommee………………………………………………………………………………..77884433  

TThhee  MMuullttiippllee  ––SStteepp  IInnccoommee  SSttaatteemmeenntt  

  

HHaarrdd  WWoorrkkss  CCoo..  

IInnccoommee  ssttaatteemmeenntt  

FFoorr  tthhee  yyeeaarr  eennddeedd  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000022  

  

RReevveennuuee::  

  GGrroossss  SSaalleess………………………………………………………………………………………………                      BBrr..    1144660000  

    LLeessss::    SSaalleess  DDiissccoouunnttss  ………………....4444  

      SSaalleess  RReettuurrnnss  &&AAllll…………2200………………………………                                        ((6644))  

        NNeett  SSaalleess                                                                                                                  1144553366  

                  

  LLeessss::  CCoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd::  

    BBeegg..  IInnvveennttoorryy  ((JJaann  11))……………………………………....77,,000000  

  AAdddd::    PPuurrcchhaassee………………………………………………66,,000000  
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    LLeessss::    PPuurrcchhaassee..………………………………..((8822))  

      PPuurrcchhaassee  RReett  &&  aallll…………..((110000))  

        NNeett  PPuurrcchhaasseess…………………………....55881188  

      AAdddd::    TTrraannssppoorrttaattiioonn  ––IInn  …………………………7755  

        TToottaall  ccoosstt  ooff  ppuurrcchhaassee…………....55889933  

  

  TToottaall  ccoosstt  ooff  GGooooddss  AAvvaaiillaabbllee  ffoorr  ssaallee…………………………....1122,,889933  

LLeessss::    eennddiinngg  IInnvveennttoorryy  ((DDeecc..3311))……………………………………………………((1100,,000000))  

    CCoosstt  ooff  GGooooddss  ssoolldd……………………………………………………………………………………....((22889933))  

      GGrroossss  PPrrooffiitt…………………………………………………………………………………………1111,,664433  

  

OOppeerraattiinngg  EExxppeennsseess::  

  

  SSeelllliinngg  EExxppeennsseess………………………………..22,,665500  

  AAddmmiinn..  EExxpp…………………………………………..11,,115500        

        TToottaall  ooppeerraattiinngg  eexxppeennsseess………………………………....            ((33880000))  

        NNeett  IInnccoommee………………………………………………………………                77,,884433      

  

HHaarrdd  WWoorrkkss  CCoo..  

SSttaatteemmeenntt  ooff  OOwwnneerr’’ss  EEqquuiittyy  

FFoorr  tthhee  yyeeaarr  EEnnddeedd  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000022  
  

  YYiibbeellttaall  CCaappiittaall  JJaann11,,22000022………………………………………………BBrr....2255,,000000  

  AAdddd::    NNeett  IInnccoommee  ffoorr  tthhee  yyeeaarr……………………………………………………77884433  

  DDeedduucctt::  OOwwnneerr‟‟ss  wwiitthhddrraawwaall  dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr………………........22,,000000  

  YYiibbeellttaall  CCaappiittaall  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000022……………………………………3300884433  

  

  

HHaarrdd  WWoorrkkss  CCoo..  

BBaallaannccee  sshheeeett  

FFoorr  tthhee  yyeeaarr  EEnnddeedd  DDeecceemmbbeerr  3311,,  22000022  
  

  AAsssseettss::            LLiiaabbiilliittiieess  &&  ccaappiittaall  

                LLiiaabbiilliittiieess::  

  CCaasshh……………………………………....1199666633      AA//PP…………………………………………770000  

  AA//RR…………………………………………  11888800                              OOwwnneerr‟‟ss  EEqquuiittyy::  

  MMeerrcchh..  IInnvveennttoorryy…………..1100,,000000      YYiibbeellttaall  CCaappiittaall        ……    3300884433  

  TToottaall  AAsssseettss……………………..3311,,884433                            TToottaall  LLiiaabb..  &&  OO//EE…………3311,,884433  
  

CC..  AAddjjuussttmmeenntt  JJoouurrnnaall  eennttrryy  
  

--IInnccoommee  ssuummmmaarryy……………………………………....77,,000000  
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  MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy………………………………77,,000000  

--MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy…………………………..1100,,000000  

  IInnccoommee  SSuummmmaarryy…………………………………………..1100,,000000  
              

DD..  CClloossiinngg  eennttrriieess  

--SSaalleess………………………………………………………………....1144,,660000  

  IInnccoommee  ssuummmmaarryy…………………………………………....1144,,660000  

--IInnccoommee  ssuummmmaarryy………………………………………………6666  

    SSaalleess  ddiissccoouunntt………………………………………………………………4444  

    SSaalleess  RReettuurrnnss  aanndd  AAlllloowwaanncceess…………………………      2200  

  

  --IInnccoommee  ssuummmmaarryy………………………………………………………………66,,007755  

    PPuurrcchhaasseess…………………………………………………………………………………………..66,,000000  

    TTrraannssppoorrttaattiioonn--IInn………………………………………………………………………………....7755  
  

  --  PPuurrcchhaassee  DDiissccoouunnttss………………………………………………………………....8822  

        PPuurrcchhaassee  RReett..    &&AAllll…………………………………………………………......110000  

          IInnccoommee  SSuummmmaarryy………………………………………………………………………………..118822  
  

  --  IInnccoommee  ssuummmmaarryy………………………………………………………………..33,,880000  

    SSeelllliinngg  EExxppeennsseess……………………………………………………………………22665500  

    AAddmmiinniissttrraattiivvee  eexxppeennssee……………………………………………………....11115500  

--  IInnccoommee  ssuummmmaarryy……………………………………………………………………..77,,884433  

    YYiibbeellttaall  CCaappiittaall…………………………………………………………………………77,,884433  

  --  YYiibbeellttaall  CCaappttaall…………………………………………………………………………....22,,000000  

                                                  YYiibbeellttaall  DDrraawwiinnggss…………………………………………………………………………22,,000000  

  

               EXERCISE 
 

Fill in the missing number(s) for each one of the following independent cases: 

                                                            Case 1          Case 2            Case 3         Case 4 

Net Sales                                             $80,000          (c)               $70,000       $90,000 

Beginning Merchandise                     10,000           $ 9,000           (e)                24,000 

Net Purchases                                     30,000             51,000         20,000             (h) 

Merchandise Available                        (a)                  (d)                50,000             (i) 

Ending Merchandise                            7,000              14,000          (f)                 16,000 

Cost of Goods Sold                            33,000             46,000          33,000             25,000 

Gross Profit                                      (b)                      20,000          (g)                      (j) 
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Frisch Corporation had the following items relating to its income statement for 1911  
 

Merchandise Inventory, Jan. 1     40,000 Sales $100,000 

Merchandise Inventory, Dec. 31  20,000 Sales Returns 2,000 

Transportation In …………………2000 Sales Discounts 4,000 

Purchases Returns…………………..3000 Purchases Discounts 5,000 

Purchases……………………………50,000  

Determine the following: 

(a) Net sales 

(b) Net purchases 

(c) Goods available for sale 

(d) Cost of goods sold 

(e) Gross profit 

  

AAssssiiggnnmmeenntt  ((1100  ppooiinntt))  

    

11..  YYoouu  aarree  pprroovviiddeedd  wwiitthh  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ddaattaa  ffrroomm  tthhee  rreeccoorrddss  ooff  tthhrreeee  mmeerrcchhaannddiissiinngg  

ccoommppaanniieess::((aa)),,  ((bb))  aanndd  ((cc))..  DDeetteerrmmiinnee  eeaacchh  ooff  tthhee  mmiissssiinngg  nnuummbbeerrss  ffoorr  eeaacchh  ccoommppaannyy..  
  

                                                                                                                                                              aa                                                        bb                                        cc  

IInnvvooiiccee  ccoosstt  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  ppuurrcchhaassee                                BBrr..9900,,  000000                    BBrr..4400,,  000000          BBrr..3300,,  550000          

PPuurrcchhaassee  ddiissccoouunnttss                                                                                                              44000000                                            ??                                      665500  

PPuurrcchhaassee  rreettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess                                                                33,,000000                                    11,,550000                          11,,110000  

TTrraannssppoorrttaattiillnn--IInn                                                                                                                      ??                                              33,,550000                            44,,000000  

MMeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  ((bbeeggiinnnniinngg  ooff  ppeerriioodd))                          77,,000000                                              ??                              99,,000000  

TToottaall  ccoosstt  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  ppuurrcchhaasseess                                                  8899,,440000                              3399,,550000                                  ??  

MMeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  ((eenndd  ooff  ppeerriioodd))                                                44,,440000                                  77,,550000                                ??  

CCoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd                                                                                                                            ??                            4411,,660000                        3344,,113300  
  

  

22..  PPrreeppaarree  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ttoo  rreeccoorrdd  tthhee  ffoolllloowwiinngg  mmeerrcchhaannddiissiinngg  ttrraannssaaccttiioonnss  ooff  SShhiiaacchh  

CCoommppaannyy..  TThhee  ccoommppaannyy  uusseess  tthhee  ppeerriiooddiicc  iinnvveennttoorryy  ssyysstteemm..  
  

JJuullyy    11        PPuurrcchhaasseedd  mmeerrcchhaannddiissee  ffoorrmm  GGiizzhhyy  CCoommppaannyy  ffoorr  $$66,,000000  uunnddeerr  ccrreeddiitt  tteerrmmss  ooff                              

11//1155,,  nn//3300,,  FFOOBB  sshhiippppiinngg  ppooiinntt..              

22  SSoolldd  mmeerrcchhaannddiissee  ttoo  TTeerrrraa  CCoo..  ffoorr  $$880000  uunnddeerr  ccrreeddiitt  tteerrmmss  ooff  22//1100,,  nn//6600,,  FFOOBB  

sshhiippppiinngg  ppooiinntt..  

33  PPaaiidd  $$110000  ffoorr  ffrreeiigghhtt  ((ttrraannssppoorrttaattiioonn))  cchhaarrggeess  oonn  tthhee  ppuurrcchhaassee  ooff  JJuullyy  11..  

88  SSoolldd  mmeerrcchhaannddiissee  ffoorr  $$11,,660000  ccaasshh..  

99  PPuurrcchhaasseedd  mmeerrcchhaannddiissee  ffrroomm  CChhiillaalloo  CCoo..  ffoorr  $$22,,330000  uunnddeerr  ccrreeddiitt  tteerrmmss  ooff  22//1155,,  

nn//6600,,  FFOOBB  ddeessttiinnaattiioonn..  

1122  RReecceeiivveedd  aa  $$220000  ccrreeddiitt  mmeemmoorraanndduumm  aacckknnoowwlleeddggiinngg  tthhee  rreettuurrnn  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  

ppuurrcchhaasseedd  oonn  JJuullyy  99..  
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1122  RReecceeiivveedd  tthhee  bbaallaannccee  dduuee  ffrroomm  TTeerrrraa  CCoo..  ffoorr  tthhee  ccrreeddiitt  ssaallee  ddaatteedd  JJuullyy  22,,  nneett  ooff  tthhee  

ddiissccoouunntt..  

1166    PPaaiidd  tthhee  bbaallaannccee  dduuee  ttoo  GGiizzhhyy  CCoommppaannyy  wwiitthhiinn  tthhee  ddiissccoouunntt  ppeerriioodd..  

1199  SSoolldd  mmeerrcchhaannddiissee  ttoo  UUrrbbaann  CCoo..  ffoorr  $$11,,225500  uunnddeerr  ccrreeddiitt  tteerrmmss  ooff  22//1155,,  nn//6600,,  FFOOBB  

sshhiippppiinngg  ppooiinntt..  

2211  IIssssuueedd  aa  $$115500  ccrreeddiitt  mmeemmoorraanndduumm  ttoo  UUrrbbaann  CCoo..  ffoorr  aann  aalllloowwaannccee  oonn  ggooooddss  ssoolldd  oonn  

JJuullyy  1199..  

2222  RReecceeiivveedd  aa  ddeebbiitt  mmeemmoorraanndduumm  ffrroomm  UUrrbbaann  CCoo..  ffoorr  aann  eerrrroorr  tthhaatt  oovveerrssttaatteedd  tthhee  

ttoottaall  ssaalleess  iinnvvooiiccee  bbyy  $$5500..  

2244  PPaaiidd  CChhiillaalloo  CCoo..  tthhee  bbaallaannccee  dduuee  aafftteerr  ddeedduuccttiinngg  tthhee  ddiissccoouunntt..  

3300  RReecceeiivveedd  tthhee  bbaallaannccee  dduuee  ffrroomm  UUrrbbaann  CCoo..  ffoorr  tthhee  ccrreeddiitt  ssaallee  ddaatteedd  JJuullyy  1199,,  nneett  ooff  

tthhee  ddiissccoouunntt..          

3311  SSoolldd  mmeerrcchhaannddiissee  ttoo  TTeerrrraa  CCoo..  ffoorr  $$55,,000000  uunnddeerr  ccrreeddiitt  tteerrmmss  ooff  22//1100,,  nn//6600,,  FFOOBB  

sshhiippppiinngg  ppooiinntt..  
  

33..  TThhee  ffoolllloowwiinngg  uunnaaddjjuusstteedd  ttrriiaall  bbaallaannccee  wwaass  pprreeppaarreedd  aatt  tthhee  eenndd  ooff  tthhee  ffiissccaall  yyeeaarr  ffoorr  

TTeennkkiirr  CCoommppaannyy::      

TTEENNKKIIRR  CCOOMMPPAANNYY  

UUnnaaddjjuusstteedd  TTrraaiill  BBaallaannccee  

JJuullyy  3311,,  22000000  

  

CCaasshh………………………………………………………………………………………………....    $$  44,,220000    

MMeerrcchhaannddiissee  IInnvveennttoorryy…………………………………………………………    1111,,550000    

SSttoorree  ssuupppplliieess…………………………………………………………………………....          44,,880000  

PPrreeppaaiidd  IInnssuurraannccee……………………………………………………………………        22,,330000  

  

SSttoorree  eeqquuiippmmeenntt……………………………………………………………………....      4411,,990000    

AAccccuummuullaatteedd  ddeepprreeccaattiioonn--SSttoorree  EEqquuiippmmeenntt……  $$  1155,,000000  

AAccccoouunnttss  ppaayyaabbllee……………………………………………………………………..  99,,000000  

GGiiddeeyy  TTiinnkkeerr,,  ccaappiittaall…………………………………………………………....  3355,,220000  

GGiiddeeyy  TTeennkkiirr,,  wwiitthhddrraawwaallss  ………………………………………………..        33,,220000    

SSaalleess………………………………………………………………………………………………....  110044,,000000  

SSaalleess  ddiissccoouunnttss…………………………………………………………………………        11,,000000    

SSaalleess  rreettuurrnnss  aanndd  aalllloowwaanncceess…………………………………………        22,,000000    

CCoosstt  ooff  ggooooddss  ssoolldd………………………………………………………………......    3377,,440000    

DDeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee  ––  SSttoorree  eeqquuiippmmeenntt…………....                    --    

SSaallaarriieess  eexxppeennssee……………………………………………………………………      3311,,000000    

IInnssuurraannccee  eexxppeennssee………………………………………………………………..                    --    

RReenntt  eexxppeennssee…………………………………………………………………………....      1144,,000000    

SSttoorree  ssuupppplliieess  eexxppeennssee……………………………………………………..                    --    

AAddvveerrttiissiinngg  eexxppeennssee…………………………………………………………....            99,,990000                                                          

                                

TToottaallss…………………………………………………………………………………………......$$116633,,220000  $$116633,,220000  
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RReenntt  aanndd  ssaallaarriieess  eexxppeennssee  aarree  eeqquuaallllyy  ddiivviiddeedd  bbeettwweeeenn  tthhee  sseelllliinngg  aanndd  tthhee  ggeenneerraall  aanndd  

aaddmmiinniissttrraattiivvee  ffuunnccttiioonnss..  TTeennkkiirr  CCoommppaannyy  uusseess  tthhee  ppeerriiooddiicc  iinnvveennttoorryy  ssyysstteemm..  
  

RReeqquuiirreedd::  

11..  PPrreeppaarree  aaddjjuussttiinngg  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ffoorr  tthhee  ffoolllloowwiinngg::  

aa..  SSttoorree  ssuupppplliieess  oonn  hhaanndd  aatt  yyeeaarr--eenndd  aammoouunntt  ttoo  $$11,,665500..  

bb..  EExxppiirreedd  iinnssuurraannccee,,  aann  aaddmmiinniissttrraattiivvee  eexxppeennssee,,  ffoorr  tthhee  yyeeaarr  iiss  $$11,,550000..  

cc..  DDeepprreecciiaattiioonn  eexxppeennssee,,  aa  sseelllliinngg  eexxppeennssee,,  ffoorr  tthhee  yyeeaarr  iiss  $$11,,440000..  

dd..  AA  pphhyyssiiccaall  ccoouunntt  ooff  tthhee  eennddiinngg  mmeerrcchhaannddiissee  iinnvveennttoorryy  sshhoowwss  $$1111,,110000  ooff  

ggooooddss  oonn  hhaanndd..  
  

22..  PPrreeppaarree  aa  mmuullttiippllee--sstteepp  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt..  

33..  PPrreeppaarree  aa  ssiinnggllee--sstteepp  iinnccoommee  ssttaatteemmeenntt..    

44..  PPrreeppaarree  aallll  tthhee  nneecceessssaarryy  cclloossiinngg  eennttrriieess..  

   

  ACCOUNTING CYCLE FOR MANUFACTURING BUSINESS 

Financial Statements for manufacturing business 

Financial statements of a Manufacturing company are more complex as compared to financial 

statements of Merchandising and Service companies. Particularly, the Balance sheet, and 

Income statement of a Manufacturing Enterprise are somewhat different from the 

Merchandising and Service counterpart.  

The Balance Sheet 

The balance sheet or statement of financial position, of a manufacturing company is similar to 

that of a merchandising company. However there are differences in the inventory accounts. 

A merchandising company has only one class of inventory- goods purchased from suppliers that 

are awaiting resale to customers. By contrast, manufacturing companies have three classes of 

inventories: 

o Raw materials inventory: shows the cost of raw materials on hand and intended for use 

in the manufacturing process. Inventory of Direct Material represents the costs of 

materials that are not yet entered into a manufacturing process. 

o Work in process inventory: shows the cost of goods in the manufacturing process, but 

not completed at the end of the accounting period. Inventories of Work-In-Process 

represent all goods that are undergoing some manufacturing process but yet not finished 

to be dispatched for use by customers 

o Finished goods inventory: shows the cost of the goods completed and ready for sale. 

The Finished Good Inventory embodies the final product that is not yet sold. The cost 

of finished good inventory includes all manufacturing costs, direct material, direct labour, 

and manufacturing overhead incurred to produce that product. 

A) The Income Statement 

Income statement of a manufacturing firm differs from income statement of a merchandising 

firm by the Cost of Goods Manufactured caption.  A merchandising firm sells goods after 

buying it from a manufacturing firm. But a manufacturing firm sells goods that are internally 
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produced. Hence, the costs of goods sold caption contains cost of goods manufactured 

instead of purchase. The amount of purchase can easily be found from the ledger, but cost of 

goods manufactured cannot. Cost of goods manufactured must first be computed before the 

income statement is prepared. 

In order to prepare financial statement for manufacturing company, the following schedules 

are necessary 

Schedule1: cost of direct material used 

 

    Beginning direct material inventory  XX 

    Purchase in The month    XX 

    Direct material available for use              XX 

    Ending direct material inventory           (XX) 

    Direct material cost used   XX 

Schedule 2: cost of goods manufactured   

Direct material used cost----------------------- XX 

Direct labor cost -------------------------------   XX 

Manufacturing over head cost -----------------XX 

Cost incurred in current period ----------------XX 

Add: Work in process beginning -------------- XX 

Total cost incurred to date ----------------------XX 

Less: work in process ending ------------------XX 

Cost of goods manufactured --------------------XX 

Schedule 3: cost of goods sold 

Finished goods beginning --------------------- XX 

Cost of goods manufactured ------------------- XX 

Cost of goods available for sale ----------------XX 

Less: Finished goods ending ------------------- XX 

Cost of goods sold --------------------------------XX 

Schedule 4: Income statement for manufacturing company 

Revenues      XX 

Cost of goods sold     XX 

Gross profit      XX 

Operating expense               (XX) 

Operating income     XX 

Cost of goods manufactured = Beginning work in process inventory + (Direct material used + 

Direct labor incurred + Manufacturing overhead) – Ending work in process inventory 
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CHAPTER FIVE  

CASH AND RECEIVABLES  

55..11MMEEAANNIINNGG  OOFF  CCAASSHH    

CCaasshh,,  tthhee  mmoosstt  lliiqquuiidd  ooff  aasssseettss,,  iiss  tthhee  ssttaannddaarrdd  mmeeddiiuumm  ooff  eexxcchhaannggee  aanndd  pprroovviiddee  tthhee  bbaassiiss  ffoorr  

mmeeaassuurriinngg  aanndd  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  aallll  ootthheerr  iitteemm..  IItt  iiss  ggeenneerraallllyy  ccllaassssiiffiieedd  aass  aa  ccuurrrreenntt  aasssseett..  TToo  bbee  

rreeppoorrtt  aass  ““ccaasshh””  iitt  mmuusstt  bbee  rreeaaddiillyy  aavvaaiillaabbllee  ffoorr  tthhee  ppaayymmeenntt  ooff  ccuurrrreenntt  oobblliiggaattiioonnss,,  iitt  mmuusstt  bbee  

ffrreeee  ffrroomm  aannyy  ccoonnttrraaccttuuaall  rreessttrriiccttiioonn  tthhaatt  lliimmiittss  iittss  uussee  iinn  ssaattiissffyyiinngg  ddeebbttss..  

CCaasshh  iinncclluuddeess  mmoonneeyy  oonn  ddeeppoossiitt  iinn  bbaannkkss  aanndd  ootthheerr  iitteemmss  tthhaatt  aa  bbaannkk  wwiillll  aacccceepptt  ffoorr  

iimmmmeeddiiaattee  ddeeppoossiitt..  MMoonneeyy  oonn  ddeeppoossiitt  iinn  bbaannkkss  iinncclluuddeess  cchheecckkiinngg  aanndd  ssaavviinngg  aaccccoouunnttss..  OOtthheerr  

iitteemmss  ssuucchh  aass  oorrddiinnaarryy  cchheecckkss  rreecceeiivveedd  ffrroomm  ccuussttoommeerrss,,  mmoonneeyy  oorrddeerrss,,  ccooiinnss  aanndd  ccuurrrreennccyy  aanndd  

ppeettttyy  ccaasshh  aallssoo  aarree  iinncclluuddeedd  aass  ccaasshh..  BBaannkkss  ddoo  nnoott  aacccceepptt  ppoossttaaggee  ssttaammppss,,  ttrraavveell  aaddvvaanncceess  ttoo  

eemmppllooyyeeeess,,  nnootteess  rreecceeiivvaabbllee  oorr  ppoosstt--ddaatteedd  cchheecckkss  aass  ccaasshh..  

CCaasshh  ccoonnssiissttss  ooff  ccooiinnss,,  ccuurrrreennccyy,,  aanndd  aavvaaiillaabbllee  ffuunnddss  oonn  ddeeppoossiitt  aatt  tthhee  bbaannkk..  NNeeggoottiiaabbllee  

iinnssttrruummeennttss  ssuucchh  aass  mmoonneeyy  oorrddeerrss,,  cceerrttiiffiieedd  cchheecckkss,,  ccaasshhiieerrss‟‟  cchheecckk,,  ppeerrssoonnaall  cchheecckkss,,  aanndd  

bbaannkk  ddrraaffttss  aarree  vviieewweedd  aass  ccaasshh..  SSaavviinnggss  aaccccoouunnttss  aarree  uussuuaallllyy  ccllaassssiiffiieedd  aass  ccaasshh,,  aalltthhoouugghh  tthhee  

bbaannkk  hhaass  aa  lleeggaall  rriigghhtt  ttoo  ddeemmaanndd  nnoottiiccee  bbeeffoorree  wwiitthhddrraawwaall..  

Short investments consist of marketable equity securities (preferred and common stock) and 

marketable debt securities (government and corporate bonds). In order for an investment to be 

classified as temporary, it must meet both of the following conditions: 

1. It must be readily marketable. 

2. It must be intended for conversion into cash within 1 year or the operating cycle (whichever 

is longer).  

Readily marketable means that the item can easily be sold. If the stock is not publicly held, 

there may exist only a limited market for its purchase, thus making it difficult to sell. If this is 

the case, condition 1 has not been met and the stock is not classified as a temporary 

investment 

55..33  CCHHAARRAACCTTEERRIISSTTIICCSS  OOFF  CCAASSHH  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  aarree  ssoommee  ooff  tthhee  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  ccaasshh::  

aa))  CCaasshh  iiss  uusseedd  aass  mmeeddiiuumm  ooff  eexxcchhaannggee  

bb))  CCaasshh  iiss  tthhee  mmoosstt  lliiqquuiidd  aasssseett  

cc))  CCaasshh  iiss  mmoossttllyy  aaffffeecctteedd  bbyy  bbuussiinneessss  ttrraannssaaccttiioonnss  

dd))  CCaasshh  iiss  uusseedd  ttoo  mmeeaassuurree  tthhee  vvaalluuee  ooff  ootthheerr  aasssseettss  

ee))  CCaasshh  iiss  mmoossttllyy  eexxppoosseedd  ttoo  eemmbbeezzzzlleemmeennttss  
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55..44  MMAANNAAGGEEMMEENNTT  OOFF  CCAASSHH  

CCaasshh  mmaannaaggeemmeenntt  rreeffeerrss  ttoo  ppllaannnniinngg,,  ccoonnttrroolllliinngg  aanndd  aaccccoouunnttiinngg  ffoorr  ccaasshh  ttrraannssaaccttiioonnss  aanndd  

ccaasshh  bbaallaanncceess..  EEffffiicciieenntt  mmaannaaggeemmeenntt  ooff  ccaasshh  iiss  eesssseennttiiaall  ttoo  tthhee  ssuurrvviivvaall  aanndd  ssuucccceessss  ooff  eevveerryy  

bbuussiinneessss  oorrggaanniizzaattiioonn..  MMaannaaggiinngg  ccaasshh  rreeqquuiirreess  ppllaannnniinngg  wwiisseellyy  ssoo  tthhaatt  tthheerree  wwiillll  nnoott  bbee  

eexxcceessss  ccaasshh  hheelldd  oonn  hhaanndd  aatt  aannyy  ppooiinntt  iinn  ttiimmee;;  oorr  tthheerree  iiss  nnoo  sshhoorrttaaggee  ooff  ccaasshh  aatt  aannyy  ppooiinntt  iinn  

ttiimmee  ttoo  mmeeeett  tthhee  bbuussiinneessss‟‟ss  nneeeeddss..  

 

55..55  IINNTTEERRNNAALL  CCOONNTTRROOLL  OOFF  CCAASSHH  

TThhee  nneeeedd  ttoo  ssaaffeegguuaarrdd  ccaasshh  iiss  ccrruucciiaall  iinn  mmoosstt  bbuussiinneesssseess  bbeeccaauussee  ccaasshh  iiss  mmoossttllyy  eexxppoosseedd  ttoo  

eemmbbeezzzzlleemmeenntt..  FFiirrmmss  aaddddrreessss  tthhiiss  pprroobblleemm  tthhrroouugghh  tthhee  iinntteerrnnaall  ccoonnttrrooll  ssyysstteemm..  AAnn  iinntteerrnnaall  

ccoonnttrrooll  ssyysstteemm  iiss  aa  sseett  ooff  ppoolliicciieess  aanndd  pprroocceedduurreess  ddeessiiggnneedd  ttoo  pprrootteecctt  aasssseettss,,  pprroovviiddee  aaccccuurraattee  

aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  aanndd  eevvaalluuaattee  ppeerrffoorrmmaanncceess..AA  ssoouunndd  iinntteerrnnaall  ccoonnttrrooll  ssyysstteemm  ffoorr  ccaasshh  

iinnccrreeaasseess  tthhee  lliikkeellyy  hhoooodd  tthhaatt  tthhee  rreeppoorrtteedd  vvaalluueess  ffoorr  ccaasshh  aarree  aaccccuurraattee..    

  

IInntteerrnnaall  ccoonnttrrooll  ffoorr  ccaasshh  sshhoouulldd  iinncclluuddee  tthhee  ffoolllloowwiinngg  pprroocceedduurreess::  

aa))  TThhee  iinnddiivviidduuaallss  wwhhoo  rreecceeiivvee  ccaasshh  sshhoouulldd  nnoott  aallssoo  ddiissbbuurrssee  ((ppaayy))  ccaasshh  

bb))  TThhee  iinnddiivviidduuaallss  wwhhoo  hhaannddllee  ccaasshh  sshhoouulldd  nnoott  aacccceessss  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  

cc))  CCaasshh  rreecceeiippttss  aarree  iimmmmeeddiiaatteellyy  rreeccoorrddeedd  aanndd  ddeeppoossiitteedd  aanndd  aarree  nnoott  uusseedd  ddiirreeccttllyy  ttoo  

mmaakkee  ppaayymmeennttss..  

dd))  DDiissbbuurrsseemmeennttss  aarree  mmaaddee  bbyy  sseerriiaallllyy  nnuummbbeerreedd  cchheecckkss,,  oonnllyy  uuppoonn  pprrooppeerr  aauutthhoorriizzaattiioonn  

bbyy  ssoommeeoonnee  ootthheerr  tthhaann  tthhee  ppeerrssoonn  wwrriittiinngg  tthhee  cchheecckk  

ee))  BBaannkk  aaccccoouunnttss  aarree  rreeccoonncciilleedd  mmoonntthhllyy..  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  aarree  tthhee  mmoosstt  ccoommmmoonn  eelleemmeennttss  ooff  ccaasshh  ccoonnttrrooll  aanndd  mmaannaaggeemmeennttss::  bbaannkk  

aaccccoouunntt  ssyysstteemm,,  ppeettttyy  ccaasshh  ffuunndd,,  vvoouucchheerr  ssyysstteemm,,  cchhaannggee  ffuunndd,,  aanndd  ccaasshh  sshhoorrtt  aanndd  oovveerr..  

  

55..55..11  CCoonnttrrooll  ooff  CCaasshh  TThhrroouugghh  BBaannkk  AAccccoouunnttss  

BBaannkk  aaccccoouunnttss  aarree  oonnee  ooff  tthhee  mmoosstt  iimmppoorrttaanntt  mmeeaannss  ooff  ccoonnttrroolllliinngg  ccaasshh  tthhaatt  pprroovviiddee  sseevveerraall  

aaddvvaannttaaggeess  ssuucchh  aass::  

--  CCaasshh  iiss  pphhyyssiiccaallllyy  pprrootteecctteedd  bbyy  tthhee  bbaannkk,,    

--  AA  sseeppaarraattee  rreeccoorrdd  ooff  ccaasshh  iiss  mmaaiinnttaaiinneedd  bbyy  tthhee  bbaannkk,,    

--  AAnndd  ccuussttoommeerrss  mmaayy  rreemmiitt  ppaayymmeennttss  ddiirreeccttllyy  ttoo  tthhee  bbaannkk..  
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IIff  aa  ccoommppaannyy  uusseess  aa  bbaannkk  aaccccoouunntt,,  mmoonntthhllyy  ssttaatteemmeennttss  aarree  rreecceeiivveedd  ffrroomm  tthhee  bbaannkk  sshhoowwiinngg  

bbeeggiinnnniinngg  aanndd  eennddiinngg  bbaallaanncceess  aanndd  ttrraannssaaccttiioonnss  ooccccuurrrriinngg  dduurriinngg  tthhee  mmoonntthh  iinncclluuddiinngg  cchheecckkss  

ppaaiidd,,  ddeeppoossiittss  rreecceeiivveedd,,  aanndd  sseerrvviiccee  cchhaarrggeess..  TThheessee  mmoonntthhllyy  ssttaatteemmeennttss  ((rreeppoorrttss))  rreecceeiivveedd  

ffrroomm  tthhee  bbaannkk  aarree  ccaalllleedd  bbaannkk  ssttaatteemmeennttss..  BBaannkk  ssttaatteemmeennttss  ggeenneerraallllyy  aarree  aaccccoommppaanniieedd  bbyy  

cchheecckkss  ppaaiidd  aanndd  cchhaarrggeedd  ttoo  tthhee  aaccccoouunnttss  dduurriinngg  tthhee  mmoonntthh,,  ddeebbiitt  aanndd  ccrreeddiitteedd  mmeemmooss,,  wwhhiicchh  

iinnffoorrmm  tthhee  ccoommppaannyy  aabboouutt  cchhaannggeess  iinn  tthhee  ccaasshh  aaccccoouunnttss..  FFoorr  aa  bbaannkk,,  tthhee  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  ccaasshh  

bbaallaannccee  iiss  aa  lliiaabbiilliittyy,,  tthhee  aammoouunntt  tthhee  bbaannkk  oowweess  ttoo  tthhee  ffiirrmm..  TThheerreeffoorree,,  aa  ddeebbiitt  mmeemmoo  ddeessccrriibbeess  

tthhee  aammoouunntt  aanndd  nnaattuurree  ooff  ddeeccrreeaassee  iiss  tthhee  ccoommppaannyy‟‟ss  ccaasshh  aaccccoouunnttss..  AA  ccrreeddiittss  mmeemmoo  iinnddiiccaatteess  

aann  iinnccrreeaassee  iinn  tthhee  ccaasshh  bbaallaannccee  ooff  tthhee  ddeeppoossiittoorr  tthhaatt  iitt  hhaass  wwiitthh  tthhee  bbaannkk..  

55..55..11..11  RReeccoonncciilliiaattiioonn  ooff  BBaannkk  aanndd  BBooookk  CCaasshh  BBaallaanncceess  

MMoonntthhllyy  rreeccoonncciilliinngg  ooff  tthhee  bbaannkk  bbaallaannccee  wwiitthh  tthhee  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  ccaasshh  aaccccoouunnttss  bbaallaannccee  iiss  

eesssseennttiiaall  ccaasshh  ccoonnttrrooll  pprroocceedduurree..  TToo  rreeccoonncciillee  aa  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  mmeeaannss  ttoo  vveerriiffyy  tthhaatt  tthhee  bbaannkk  

bbaallaannccee  aanndd  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  ooff  tthhee  ddeeppoossiittoorr  aarree  ccoonnssiisstteenntt..  TThhee  bbaallaannccee  sshhoowwnn  iinn  aa  

mmoonntthhllyy  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  sseellddoomm  eeqquuaallss  tthhee  bbaallaannccee  aappppeeaarriinngg  iinn  tthhee  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  aaccccoouunnttiinngg  

rreeccoorrddss..  CCeerrttaaiinn  ttrraannssaaccttiioonnss  rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  ddeeppoossiittoorr  mmaayy  nnoott  hhaavvee  bbeeeenn  rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  

bbaannkk  aanndd  vviiccee  vveerrssaa..    

TThhee  mmoosstt  ccoommmmoonn  eexxaammpplleess  tthhaatt  ccaauussee  ddiissppaarriittyy  bbeettwweeeenn  tthhee  ttwwoo  bbaallaanncceess  aarree::  

aa))  OOuuttssttaannddiinngg  cchheecckkss::  CChheecckkss  iissssuueedd  aanndd  rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  ccoommppaannyy,,  bbuutt  nnoott  yyeett  

pprreesseenntteedd  ttoo  tthhee  bbaannkk  ffoorr        ppaayymmeenntt..  

bb))  DDeeppoossiittss  iinn  ttrraannssiitt::  iiss  CCaasshh  rreecceeiippttss  rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  ddeeppoossiittoorr,,  bbuutt  nnoott  rreeaacchheedd  tthhee  

bbaannkk  ttoo  bbee  iinncclluuddeedd  iinn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  ffoorr  tthhee  ccuurrrreenntt  mmoonntthh..  

cc))  SSeerrvviiccee  cchhaarrggeess::  

            BBaannkkss  oofftteenn  cchhaarrggee  aa  ffeeee  ffoorr  hhaannddlliinngg  cchheecckkiinngg  aaccccoouunnttss..  TThhee  aammoouunntt  ooff  tthhiiss  cchhaarrggee  iiss  

            ddeedduucctteedd  bbyy  tthhee  bbaannkk  ffoorrmm  bbaannkk  bbaallaannccee  aanndd  ddeebbiitt  mmeemmoo  iiss  iissssuueedd  ffoorr  tthhee    ddeeppoossiittoorr..  

dd))  CChhaarrggeess  ffoorr  ddeeppoossiittiinngg  NNSSFF--  cchheecckkss::  

            NNSSFF  ssttaannddss  ffoorr  ““NNoott  SSuuffffiicciieenntt  FFuunnddss..””  WWhheenn  cchheecckkss  aarree  ddeeppoossiitteedd  iinn  aann  aaccccoouunntt,,    

            tthhee  bbaannkk  ggeenneerraallllyy  ggiivveess  tthhee  ddeeppoossiittoorr  iimmmmeeddiiaattee  ccrreeddiitt..  OOnn  ooccccaassiioonn,,  oonnee  ooff  tthheessee    

            cchheecckkss  mmaayy  pprroovvee  ttoo  bbee  uunnccoolllleeccttiibbllee  bbeeccaauussee  tthhee  mmaakkeerr  ooff  tthhee  cchheecckk  ddooeess  nnoott    

            hhaavvee  ssuuffffiicciieenntt  ffuunnddss  iinn  hhiiss  oorr  hheerr  aaccccoouunntt..  IInn  ssuucchh  aa  ccaassee,,  tthhee  bbaannkk  wwiillll  rreedduuccee  tthhee    

            ddeeppoossiittoorr‟‟ss  aaccccoouunntt  bbyy  tthhee  aammoouunntt  ooff  tthhiiss  uunnccoolllleeccttiibbllee  iitteemm  aanndd  rreettuurrnn  tthhee  cchheecckk    

              ttoo  tthhee  ddeeppoossiittoorr  mmaarrkkeedd  ““NNSSFF””..  

ee))  NNootteess  ccoolllleecctteedd  bbyy  bbaannkk::  
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            IIff  tthhee  bbaannkk  ccoolllleeccttss  aa  nnoottee  rreecceeiivvaabbllee  oonn  bbeehhaallff  ooff  tthhee  ddeeppoossiittoorr,,  iitt  ccrreeddiittss  tthhee    

            ddeeppoossiittoorr‟‟ss  aaccccoouunntt  aanndd  iissssuueess  aa  ccrreeddiitt  mmeemmoorraanndduumm  ffoorr  tthhee  ddeeppoossiittoorr..  

  

WWhheenn  tthhee  ddeeppoossiittoorr  pprreeppaarreess  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn,,  tthhee  bbaallaanncceess  sshhoowwnn  iinn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  

aanndd  iinn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  bbootthh  aarree  aaddjjuusstteedd  ffoorr  aannyy  uunnrreeccoorrddeedd  ttrraannssaaccttiioonnss..  AAddddiittiioonnaall  

aaddjjuussttmmeennttss  mmaayy  bbee  rreeqquuiirreedd  ttoo  ccoorrrreecctt  aannyy  eerrrroorrss  ddiissccoovveerreedd  iinn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeennttss  oorr  iinn  tthhee  

aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss..  

  

55..55..11..22  SStteeppss  iinn  PPrreeppaarriinngg  BBaannkk  RReeccoonncciilliiaattiioonn  

AA  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn  iiss  aa  sscchheedduullee  pprreeppaarreedd  bbyy  tthhee  ddeeppoossiittoorr  ttoo  bbrriinngg  tthhee  bbaallaannccee  sshhoowwnn  iinn  

tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  aanndd  tthhee  bbaallaannccee  sshhoowwnn  iinn  tthhee  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  aaccccoouunnttiinngg  iinnttoo  aaggrreeeemmeenntt..  

  

TThhee  sstteeppss  ttoo  pprreeppaarree  aa  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn  aarree::  

aa))  TThhee  ddeeppoossiittss  lliisstteedd  oonn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  aarree  ccoommppaarreedd  wwiitthh  tthhee  ddeeppoossiittss  sshhoowwnn  iinn  tthhee  

aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss..  AAnnyy  ddeeppoossiittss  nnoott  yyeett  rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  bbaannkk  aarree  ddeeppoossiittss  iinn  ttrraannssiitt  

aanndd  sshhoouulldd  bbee  aaddddeedd  ttoo  tthhee  bbaallaannccee  sshhoowwnn  iinn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeennttss..  

bb))  TThhee  ppaaiidd  aanndd  rreecceeiivveedd  cchheecckkss  ffrroomm  tthhee  bbaannkk  aarree  ccoommppaarreedd  wwiitthh  tthhee  cchheecckk  ssttuubbss..  AAnnyy  

cchheecckkss  iissssuueedd  bbuutt  nnoott  yyeett  ppaaiidd  bbyy  tthhee  bbaannkk  aarree  oouuttssttaannddiinngg  cchheecckkss  aanndd  sshhoouulldd  bbee  

ddeedduucctteedd  ffrroomm  tthhee  bbaallaannccee  rreeppoorrtteedd  iinn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeennttss..  

cc))  AAnnyy  ccrreeddiitt  mmeemmoorraanndduummss  iissssuueedd  bbyy  tthhee  bbaannkk  tthhaatt  hhaavvee  nnoott  bbeeeenn  rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  

ddeeppoossiittoorr,,  aarree  aaddddeedd  ttoo  tthhee  bbaallaannccee  ppeerr  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  rreeccoorrdd..  

dd))  AAnnyy  ddeebbiitt  mmeemmoorraanndduummss  iissssuueedd  bbyy  tthhee  bbaannkk  tthhaatt  hhaavvee  nnoott  bbeeeenn  rreeccoorrddeedd  bbyy  tthhee  

ddeeppoossiittoorr  aarree  ddeedduucctteedd  ffrroomm  tthhee  bbaallaannccee  ppeerr  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  rreeccoorrdd..  

ee))  AAnnyy  eerrrroorrss  iinn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  oorr  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  aarree  aaddjjuusstteedd..  

ff))  TThhee  eeqquuaalliittyy  ooff  aaddjjuusstteedd  bbaallaannccee  ooff  ssttaatteemmeenntt  aanndd  aaddjjuusstteedd  bbaallaannccee  ooff  tthhee  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  

rreeccoorrdd  iiss  ccoommppaarreedd..    

gg))  JJoouurrnnaall  eennttrriieess  aarree  pprreeppaarreedd  ttoo  rreeccoorrdd  aannyy  iitteemmss  ddeellaayyeedd  bbyy  tthhee  ddeeppoossiittoorr..  

55..55..11..33  IIlllluussttrraattiioonn  ooff  BBaannkk  RReeccoonncciilliiaattiioonn  

OOnn  JJaannuuaarryy3311,,  22000000  CCaasshh  bbaallaannccee  ((ddeeppoossiittoorr))  bbaallaannccee  SShhoowwss  tthhaatt  BBrr..  44,,226622..8833..  AAssssuummee  aallssoo  

tthhaatt  oonn  JJaannuuaarryy  3311,,  22000000,,  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  ss  sshhoowwss  ooff  BBrr..  55,,000000..1177  aanndd  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  

11..  AA  ddeeppoossiitt  ooff  BBrr..  441100..9900  mmaaddee  oonn  JJaann..  3311  ddooeess  nnoott  aappppeeaarr  oonn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt..  

22..  OOuuttssttaannddiinngg  cchheecckkss  aarree  

                                      CChheecckk  NNoo..  330011                                                                BBrr..  111100..2255  

                                      CChheecckk  NNoo..  334422                                                                              660077..5500  
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33..  AA  ccrreeddiitt  mmeemmoorraanndduumm  ((ccoolllleeccttiioonn  ooff  aa  nnoonn--iinntteerreesstt  bbeeaarriinngg  nnoottee  rreecceeiivvaabbllee  ffrroomm  MMAANN  

CCoommppaannyy  BBrr..  552244..7744..  

44..  NNSSFF  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  iiss  5500..2255  rreecceeiivveedd  ffrroomm  aa  ccuussttoommeerr,,  RROONN  CCoommppaannyy..  

55..  BBaannkkss  sseerrvviiccee  cchhaarrggee  bbyy  bbaannkk  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  ooff  JJaannuuaarryy  aammoouunnttss  ttoo  BBrr..  1177  

66..  CChheecckk  NNoo..  330055  wwaass  iissssuueedd  bbyy  RRAAMM  CCoommppaannyy  ffoorr  ppaayymmeenntt  ooff  tteelleepphhoonnee  eexxppeennssee  iinn  tthhee  

aammoouunntt  ooff  BBrr..  8855  bbuutt  wwaass  eerrrroonneeoouussllyy  rreeccoorrddeedd  iinn  tthhee  ccaasshh  ppaayymmeennttss  jjoouurrnnaall  aass  BBrr..  5588..  

TThhee  JJaannuuaarryy  3311  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn  ffoorr  RRAAMM  CCoommppaannyy  iiss  sshhoowwnn  bbeellooww::  

RRAAMM  CCoommppaannyy  

Bank Reconciliation 

JJaannuuaarryy  3311,,  22000000  

  

BBaallaannccee  ppeerr  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt,,  JJaann..  3311,,22000000          BBrr..  55,,000000..1177  

AAdddd::  DDeeppoossiitt  ooff  JJaann..  3311  nnoott  rreeccoorrddeedd  bbyy  bbaannkk                          441100..9900  

                              SSuubbttoottaall                BBrr..  55,,441111..0077  

DDeedduucctt::  oouuttssttaannddiinngg  cchheecckkss::  

                                NNoo..  330011        BBrr..  111100..2255  

                                NNoo..  334422                    660077..5500                      111177..7755  

AAddjjuusstteedd  ccaasshh  bbaallaannccee                BBrr..  44,,669933..3322  

  

BBaallaannccee  ppeerr  ddeeppoossiittoorr‟‟ss  rreeccoorrdd,,  JJaann..  3311,,22000000          BBrr..  44,,226622..8833  

AAdddd::  NNoottee  RReecceeiivvaabbllee  ccoolllleecctteedd  bbyy  bbaannkk                            552244..7744  

                            SSuubbttoottaall                BBrr..  44,,778877..5577  

DDeedduucctt::  BBaannkk  sseerrvviiccee  cchhaarrggee        BBrr..  1177..0000  

                        NNSSFF  cchheecckk  ooff  RRoonn  CCoo..            5500..2255  

                        EErrrroorr  oonn  cchheecckk  ssttuubb  NNoo..  330055                                  2277..0000                          9944..2255  

AAddjjuusstteedd  ccaasshh  bbaallaannccee                                    BBrr..  44,,669933..3322    

TThhee  ffoolllloowwiinngg  aarree  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  rreellaatteedd  ttoo  tthhee  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn..  

22000000  

JJaann..  3311  ccaasshh                                                          552244..7744  

                                      NNootteess  RReecceeiivvaabbllee                                                              552244..7744  

                      TToo  rreeccoorrdd  ccoolllleeccttiioonn  ooff  NNoottee  RReecceeiivvaabbllee  ccoolllleecctteedd  bbyy  bbaannkk  

          3311..    MMiisscceellllaanneeoouuss  EExxppeennssee  ((bbaannkk  sseerrvviiccee  cchhaarrggee))            1177  

                                                    CCaasshh                                                                                                                                          1177  

                    TToo  rreeccoorrdd  bbaannkk  sseerrvviiccee  cchhaarrggeess,,  

                      AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee                                                        5500..2255  

                                            CCaasshh                                      5500..2255  

NNSSFF  cchheecckk  aanndd  eerrrroorr  iinn  rreeccoorrddiinngg  

AAccccoouunnttiinngg  ppaayyaabbllee                                                2277  

                        CCaasshh                                                                                      2277  

TToo  rreeccoorrdd  ddeeppoossiittoorr  eerrrroorr  
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EXERCISE 

 PROBLEM 1 On November 30, 1991, the Cash T-account (after all postings have been 

made) for Company AA shows a balance of $4,200. The bank statement, however, shows a 

balance of $5,000 After an examination of the bank statement, the books, and the returned 

checks, the accountant noted the following: 

1. Check no. 482 for $1,200 and check no. 491 for $800 are still outstanding. 

2. A check for $200 that was received from Mr. Poor has "bounced." It has been returned with 

the bank statement and marked "NSF," for "not sufficient funds." This check was in payment 

for services performed by us on account for Mr. Poor. 

3. A deposit we made on November 29 for $3,000 does not appear on the bank statement. 

4. The bank charged us a $10 service fee to handle the NSF check. 

5. The bank also charged us a $15 monthly checking account fee. 

6. Check no. 474 for $85 was mistakenly charged by the bank for only $58. 

7. The bank collected a $2,000 note for us and deposited the proceeds into our account. 

8. The checking account earned $30 interest during the month. 

9. The bank mistakenly charged us for a check of $32 as 62 by Company AB.  

aa))  pprreeppaarree  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn  

bb))  pprreeppaarree  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrryy  

  

PROBLEM 1::  OOnn  MMaayy  3311,,  22000022  lleeee  ccoommppaannyy  sshhoowweedd  aa  bbaallaannccee  iinn  iittss  ccaasshh  aaccccoouunntt  ooff  BBiirrrr  

11889911..    OOnn  JJuunnee  22,,  LLeeee  rreecceeiivveedd  iittss  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  ffoorr  tthhee  mmoonntthh  eennddeedd  MMaayy  3311,,  wwhhiicchh  

sshhoowweedd  aann  eennddiinngg  bbaallaannccee  ooff  BBiirrrr  33,,225522..0000..  

11..  AA  mmaattcchhiinngg  ooff  ddeebbiittss  ttoo  tthhee  ccaasshh  aaccccoouunntt  oonn  tthhee  bbooookkss  wwiitthh  ddeeppoossiittss  oonn  tthhee  bbaannkk  

ssttaatteemmeenntt  sshhoowweedd  tthhaatt  tthhee  BBiirrrr  445522..0000  rreecceeiippttss  ooff  MMaayy  3311  aarree  iinncclluuddeedd  iinn  ccaasshh  bbuutt  nnoott  

iinncclluuddeedd  aass  ddeeppoossiitt  oonn  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt..  

22..  AAnn  eexxaammiinnaattiioonn  ooff  cchheecckkss  iissssuueedd  aanndd  cchheecckkss  cclleeaarreedd  sshhoowweedd  tthhrreeee  cchheecckkss  oouuttssttaannddiinngg::  

  

                                                          NNoo  99554444……………………………………………………BBiirrrr  332222..0000  

                NNoo  99554455……………………………………………………..    ””      116688..0000  

          NNoo  99554466…………………………………………………………””    222233..0000  

              TToottaall………………………………………………………………””  771133..0000  
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33..  IInncclluuddee  wwiitthh  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  aa  ccrreeddiitt  mmeemmoo  ffoorr  BBiirrrr  11222255  ((pprriinncciippaall  ooff  BBiirrrr  

11,,220000..0000  ++  BBiirrrr  2255  iinntteerreesstt))  ffoorr  ccoolllleeccttiioonn  ooff  aa  nnoottee  oowweedd  ttoo  LLeeee  bbyy  SShhiipp  CCoo..  

44..  IInncclluuddeedd  wwiitthh  tthhee  bbaannkk  ssttaatteemmeenntt  iiss  aa  BBiirrrr  110022..0000  ddeebbiitt  mmeemmoo  ffoorr  aann  NNSSFF  cchheecckk  

wwrriitttteenn  bbyy  JJoohhnnssoonn  aanndd  ddeeppoossiitteedd  bbyy  LLeeee  

55..  CChhaarrggeess  mmaaddee  ttoo  LLeeee‟‟ss  aaccccoouunntt  iinncclluuddee  BBiirrrr  1122  ffoorr  ssaaffee  ––  ddeeppoossiitt  bbooxx  rreenntt  aanndd  BBiirrrr  88  

ffoorr  sseerrvviiccee  cchhaarrggeess  

66..  CChheecckk  NNoo  99555500  ffoorr  666699  ttoo  TTaayylloorr  CCoo..  oonn  aaccccoouunntt  rreeccoorrddeedd  iinn  ccaasshh  ppaayymmeennttss  JJoouurrnnaall  

aass  666666..  

  

aa))  pprreeppaarree  bbaannkk  rreeccoonncciilliiaattiioonn  

bb))  pprreeppaarree  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrryy  

55..55..33  PPeettttyy  CCaasshh  FFuunndd  

PPeettttyy  ccaasshh  ffuunndd,,  wwhhiicchh  iiss  ppaarrtt  ooff  tthhee  ttoottaall  ccaasshh  bbaallaannccee,,  iiss  uusseedd  ttoo  hhaannddllee  mmaannyy  ttyyppeess  ooff  ssmmaallll  

ppaayymmeennttss  ssuucchh  aass  eemmppllooyyeeee  ttrraannssppoorrttaattiioonn  ccoossttss,,  ppuurrcchhaassee  ooff  ooffffiiccee  ssuupppplliieess,,  ppuurrcchhaassee  ooff  

ppoossttaaggee  ssttaammppss,,  aanndd  ddeelliivveerryy  cchhaarrggeess..  MMaannyy  bbuussiinneesssseess  ffiinndd  iitt  ccoonnvveenniieenntt  ttoo  mmaakkee  mmiinnoorr  

eexxppeennddiittuurreess  iinnsstteeaadd  ooff  wwrriittiinngg  cchheecckkss..  TThhee  ppeettttyy  ccaasshh  aammoouunntt  vvaarriioouuss  ffrroomm  BBrr..  5500  oorr  lleessss  ttoo  

mmoorree  tthhaann  BBrr..  11,,000000,,  wwhhiicchh  wwiillll  ccoovveerr  ssmmaallll  eexxppeennddiittuurreess  ffoorr  aa  ppeerriioodd  ooff  ttwwoo  oorr  tthhrreeee  wweeeekkss..  

55..55..33..11  EEssttaabblliisshhmmeenntt  ooff  PPeettttyy  CCaasshh  

TToo  eessttaabblliisshh  aa  ppeettttyy  ccaasshh  ffuunndd  aa  cchheecckk  iiss  iissssuueedd  ttoo  aa  bbaannkk..  TThhiiss  cchheecckk  iiss  ccaasshheedd  aanndd  tthhee  mmoonneeyy  

iiss  kkeepptt  oonn  hhaanndd  iinn  aa  ppeettttyy  ccaasshh  bbooxx..  OOnnee  eemmppllooyyeeee  iiss  ddeessiiggnnaatteedd  aass  ccuussttooddiiaann  ooff  tthhee  ffuunndd..  TThhee  

iissssuuaannccee  ooff  tthhee  cchheecckk  ffoorr  eessttaabblliisshhmmeenntt  iiss  rreeccooddeedd  bbyy  ddeebbiittiinngg  ppeettttyy  ccaasshh  aaccccoouunntt  aanndd  

ccrreeddiittiinngg  ccaasshh..    

55..55..33..22  RReepplleenniisshhmmeenntt  ooff  PPeettttyy  CCaasshh  

DDuurriinngg  tthhee  ppeerriioodd,,  tthhee  ccuussttooddiiaann  mmaakkeess  ssmmaallll  ppaayymmeennttss  ffoorrmm  tthhee  ppeettttyy  ccaasshh  ffuunndd  aanndd  oobbttaaiinnss  aa  

rreecceeiipptt  oorr  pprreeppaarreess  aa  ppeettttyy  ccaasshh  vvoouucchheerr..  TThhiiss  ppeettttyy  ccaasshh  vvoouucchheerr  eexxppllaaiinnss  tthhee  nnaattuurree  aanndd  

aammoouunntt  ooff  eevveerryy  eexxppeennddiittuurree  aanndd  iiss  kkeepptt  wwiitthh  tthhee  ffuunndd..  WWhheenn  tthhee  ffuunndd  rruunnss  llooww  oorr  aatt  tthhee  eenndd  

ooff  tthhee  ccoommppaannyy‟‟ss  ffiissccaall  ppeerriioodd,,  aa  cchheecckk  iiss  iissssuueedd  ttoo  rreeiimmbbuurrssee  tthhee  ffuunndd  ffoorr  tthhee  eexxppeennddiittuurreess  

mmaaddee  dduurriinngg  tthhee  ppeerriioodd..  TThhee  iissssuuaannccee  ooff  tthhiiss  cchheecckk  iiss  rreeccoorrddeedd  bbyy  ddeebbiittiinngg  tthhee  aapppprroopprriiaattee  

eexxppeennssee  aaccccoouunnttss  aanndd  ccrreeddiittiinngg  ccaasshh  oorr  vvoouucchheerrss  ppaayyaabbllee..  

The following transactions are typical of petty cash funds: 

1. Establishment of the petty cash fund-Cash is drawn out of the checking account and placed 

into the hands of the custodian. An entry is made at this time debiting Petty Cash and 

crediting Cash (cash in the bank). 
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2. Usage of the fund-Employees draw money out of the fund for various expenditures and fill 

out a petty cash receipt. No entry is made at this time (to require an entry each time cash is 

disbursed from the fund would be too time-consuming). 

3. Replenishment of the fund-The fund is replenished when it reaches a low level, and an 

entry is made at this time to record the various expenditures, based on the petty cash receipts. 

4. Raising the fund level-The fund level is raised above its originally established amount in 

order to handle a large volume of transactions. Once again, as was done originally, an entry is 

made debiting Petty Cash and crediting Cash. 

These transactions are illustrated in the following example.  

  

FFoorr  eexxaammppllee,,  iiff  tthhee  ffuunndd  eessttaabblliisshheedd  iiss  BBrr..  440000,,  tthhee  jjoouurrnnaall  eennttrryy  wwiillll  bbee    

                                      PPeettttyy  ccaasshh  ffuunndd                                          440000  

                                                        CCaasshh                                                                                    440000  

During the first month of the fund's existence, employees draw cash from the fund for the 

following purposes: 

                            Postage--------------------110 

                           Office Supplies-------------30 

                           Freight In-------------------125 

                          Office Food------------------120 

                         Total                               $385            Total cash remaining: $15 

No entries were made for these disbursements; however, petty cash receipts were filled out. 

At this point, Petty Coat decides to replenish the fund to its original level of $400. The entry 

is: 

Postage--------------------------------110 

Office Supplies------------------------30 

Freight In-------------------------------125 

Office Food Expense------------------120 

Cash (in bank)---------------------------------------------385 

Notice that Petty Cash is neither credited at the time of disbursement nor debited at the time 

of replenishment. The only time we "touch" Petty Cash is when we originally establish the 

fund, and when we raise the fund level, as we will soon see. 

Petty Coat now decides to raise the fund level from $400 to $500. The entry is: 
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Petty Cash-----------------100 

               Cash-----------------------100 

EExxeerrcciissee      SSttaarr  CCoommppaannyy  hhaass  aa  BBiirrrr  11880000..0000  ppeettttyy  ccaasshh  ffuunndd..    TThhee  ffoolllloowwiinngg  ttrraannssaaccttiioonnss  

ooccccuurrrreedd  iinn  DDeecceemmbbeerr..  

  

DDeecc..  22..    TThhee  ppeettttyy  ccaasshh  ffuunndd  wwaass  iinnccrreeaasseedd  ttoo  BBiirrrr  22,,770000..0000  

DDeecc..  88..      PPeettttyy  ccaasshh  vvoouucchheerr  NNoo..  331188  ffoorr  BBiirrrr  4488..  4422  ooff  ddeelliivveerryy  eexxppeennssee  wwaass  pprreeppaarreedd  aanndd    

PPaaiidd..    TThhee  ffuunndd  wwaass  nnoott  rreepplleenniisshheedd  aatt  tthhiiss  ttiimmee..  

DDeecc..  2200..  TThhee  ccoommppaannyy  ddeecciiddeedd  tthhaatt  tthhee  ffuunndd  wwaass  ttoooo  llaarrggee  aanndd  rreedduucceedd  iitt  ttoo  BBiirrrr  22,,225500..0000  

PPrreeppaarree  aannyy  nneecceessssaarryy  jjoouurrnnaall  eennttrriieess  ffoorr  tthhee  aabboovvee  ttrraannssaaccttiioonnss..  

CONTROLLING CASH RECEIPTS 
BBuussiinneesssseess  oorrddiinnaarriillyy  rreecceeiivvee  ccaasshh  ffrroomm  ttwwoo  mmaaiinn  ssoouurrccee    ((11))  oovveerr  tthhee  ccoouunntteerr  ffrroomm  ccaasshh  

ccuussttoommeerrss::  aanndd  ((22))  ffoorrmm  cchhaarrggee  ccuussttoommeerrss  mmaakkiinngg  ppaayymmeennttss  oonn  aaccccoouunntt..    TThhee  ccaasshh  tthhaatt  iiss  

rreecceeiivveedd  iimmmmeeddiiaatteellyy  oovveerr  tthhee  ccoouunntteerr  iiss  uussuuaallllyy  rreeccoorrddeedd  aanndd  ppllaacceedd  iinn  aa  ccaasshh  rreeggiisstteerr..    AAtt  

tthhee  eenndd  ooff  eeaacchh  ddaayy,,  tthhee  ccaasshh  iinn  eeaacchh  ccaasshh  rreeggiisstteerr  iiss  rreeccoonncciilleedd  wwiitthh  tthhee  ccaasshh  rreeggiisstteerr  ttaappee  oorr  

ccoommppuutteerr  pprriinnttoouutt  ffoorr  tthhaatt  rreeggiisstteerr..    TThhee  ccaasshh  iiss  tthheenn  ttaakkeenn  ttoo  tthhee  ccaasshhiieerr''ss  ooffffiiccee  aanndd  tthhee  ttaappeess  

aarree  ffoorrwwaarrddeedd  ttoo  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  ddeeppaarrttmmeenntt,,  wwhheerree  tthheeyy  bbeeccoommee  tthhee  bbaassiiss  ffoorr  eennttrriieess  iinn  tthhee  

ccaasshh  rreecceeiippttss  jjoouurrnnaall..      

  

WWhheenn  ccaasshh  iiss  rreecceeiivveedd  llaatteerr,,  uussuuaallllyy  iinn  tthhee  ffoorrmm  ooff  cchheecckkss,,  aa  rreeccoorrdd  ooff  tthhee  cchheecckkss  rreecceeiivveedd  

sshhoouulldd  bbee  pprreeppaarreedd  aass  ssoooonn  aass  tthheeyy  aarree  rreecceeiivveedd..    TThheenn  tthhee  ccaasshh  iiss  ccoommbbiinneedd  wwiitthh  tthhee  rreecceeiippttss  

ffrroomm  ccaasshh  ssaalleess  aanndd  sshhoouulldd  bbee  ddeeppoossiitteedd  iimmmmeeddiiaatteellyy..  

    

  

IInn  ggeenneerraall,,  tthhoouugghh  eeaacchh  bbuussiinneessss  vvaarriieess  iinn  iittss  ssppeecciiffiicc  pprroocceedduurreess  ffoorr  ccoonnttrroolllliinngg  ccaasshh  rreecceeiippttss,,  

tthhee  ffoolllloowwiinngg  bbaassiicc  pprriinncciipplleess  aarree  uusseedd::  

  

11..  AA  rreeccoorrdd  ooff  aallll  ccaasshh  rreecceeiippttss  sshhoouulldd  bbee  pprreeppaarreedd  aass  ssoooonn  aass  ccaasshh  iiss  rreecceeiivveedd  mmoosstt  tthheeffttss  

ooff  ccaasshh  ooccccuurr  bbeeffoorree  aa  rreeccoorrdd  iiss  mmaaddee  ooff  tthhee  rreecceeiipptt..  

22..  AAllll  ccaasshh  rreecceeiippttss  sshhoouulldd  bbee  ddeeppoossiitteedd  iinn  aa  bbaannkk  oonn  tthhee  ddaayy  tthheeyy  aarree  rreecceeiivveedd  oorr  oonn  tthhee  

nneexxtt  bbuussiinneessss  ddaayy..  UUnnddeeppoossiitteedd  ccaasshh  iiss  mmoorree  ssuusscceeppttiibbllee  ttoo  mmiissaapppprroopprriiaattiioonn..  

33..  TThhee  eemmppllooyyeeee  wwhhoo  hhaannddlleess  ccaasshh  rreecceeiippttss  sshhoouulldd  nnoott  aallssoo  bbee  tthhee  eemmppllooyyeeee  wwhhoo  rreeccoorrddss  

tthhee  rreecceeiippttss  iinn  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss..  

IItt  ppoossssiibbllee,,  tthhee  eemmppllooyyeeee  wwhhoo  rreecceeiivveess  tthhee  ccaasshh  sshhoouulldd  nnoott  aallssoo  bbee  tthhee  eemmppllooyyeeee  ttoo  ddiissbbuurrssee  

tthhee  ccaasshh..    TThhiiss  ccoonnttrrooll  mmeeaassuurree  iiss  ppoossssiibbllee  iinn  aallll  bbuutt  tthhee  ssmmaalllleesstt  ccoommppaanniieess 
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Controlling Cash Disbursements  
  

CCoonnttrroollss  aarree  aallssoo  nneeeeddeedd  oovveerr  ccaasshh  ddiissbbuurrsseemmeennttss..  SSiinnccee  mmoosstt  ooff  aa  ccoommppaannyy‟‟ss  ccaasshh  iiss  ssppeenntt  bbyy  

cchheecckk,,  mmaannyy  ooff  tthhee  iinntteerrnnaall  ccoonnttrroollss  ffoorr  ccaasshh  ddiissbbuurrsseemmeennttss  ddeeaall  wwiitthh  cchheecckkss  aanndd  

aauutthhoorriizzaattiioonnss  ffoorr  ccaasshh  ppaayymmeennttss..  

  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  aarree  ssoommee  bbaassiicc  ccoonnttrrooll  pprroocceedduurreess  ffoorr  ccaasshh  ddiissbbuurrsseemmeennttss..  

  

11..  AAllll  ppaayymmeennttss  ooff  ccaasshh  sshhoouulldd  bbee  eevviiddeenncceedd  bbyy  aa  cchheecckk  ssiiggnneedd  bbyy  aa  ddeessiiggnnaatteedd  ooffffiicciiaall  iiff  

tthheeyy  aarree  nnoott  ppaayymmeennttss  ffrroomm  ppeettttyy  ccaasshh..  

22..  AAllll  cchheecckkss  sshhoouulldd  bbee  sseerriiaallllyy  nnuummbbeerreedd,,  aanndd  aacccceessss  ttoo  cchheecckkss  sshhoouulldd  bbee  lliimmiitteedd  ttoo  

eemmppllooyyeeeess  aauutthhoorriizzeedd  ttoo  wwrriittee  cchheecckkss..  

33..  PPrreeffeerraabbllyy,,  ttwwoo  ssiiggnnaattuurreess  sshhoouulldd  bbee  rreeqquuiirreedd  oonn  eeaacchh  cchheecckk  ssoo  tthhaatt  oonnee  ppeerrssoonn  aalloonnee  

ccaannnnoott  wwiitthhddrraaww  ffuunnddss  ffrroomm  tthhee  bbaannkk  aaccccoouunntt  

44..  TThhee  rreessppoonnssiibbiilliittyy  ffoorr  iissssuuiinngg  ppuurrcchhaassee  oorrddeerrss,,  iinnssppeeccttiinngg  ggooooddss  rreecceeiivveedd,,  aanndd  

vveerriiffyyiinngg  ccoonnttrraaccttuuaall  aanndd  aarriitthhmmeettiiccaall  ddeettaaiillss  ooff  iinnvvooiicceess  sshhoouulldd  bbee  ddiivviiddeedd  aammoonngg  tthhee  

eemmppllooyyeeeess  ooff  sseevveerraall  ddeeppaarrttmmeennttss  ((  TThhaatt  iiss  aappppllyy  tthhee  bbaassiicc  pprriinncciippllee  ooff  sseeggrreeggaattiioonn  ooff  

dduuttiieess))  

55..  AApppprroovveedd  ddooccuummeennttss  sshhoouulldd  bbee  rreeqquuiirreedd  ttoo  ssuuppppoorrtt  aallll  cchheecckkss  iissssuueedd..  

  

IInn  ggeenneerraall  iitt  iiss  ddeessiirraabbllee  ttoo  ccoooorrddiinnaattee  tthheessee  rreellaatteedd  aaccttiivviittiieess  aanndd  ttoo  lliinnkk  tthheemm  wwiitthh  tthhee  ffiinnaall  

iissssuuaannccee  ooff  cchheecckkss  ttoo  ccrreeddiittoorrss..    OOnnee  ooff  tthhee  bbeesstt  ssyysstteemmss  uusseedd  ffoorr  tthhiiss  ppuurrppoossee  iiss  tthhee  vvoouucchheerr  

ssyysstteemm..  

    

55..55..33..33  VVoouucchheerr  SSyysstteemm  

OOnnee  mmeetthhoodd  ttoo  ccoonnttrrooll  ccaasshh  ddiissbbuurrsseemmeennttss  iiss  aa  vvoouucchheerr  ssyysstteemm..  AA  vvoouucchheerr  iiss  aa  ssppeecciiaall  ffoorrmm,,  

wwhhiicchh  ccoonnttaaiinnss  rreelleevvaanntt  ddaattaa  aabboouutt  aa  lliiaabbiilliittyy  aanndd  iittss  ppaayymmeenntt..  

In a voucher system, a voucher is prepared for each expenditure and approved by the 

designated officials. Each approved voucher represents liability and recorded in a voucher 

register, which is similar to purchases journal. Those registered vouchers are filed according 

to their payment date in an unpaid vouchers file. The vouchers and supporting documents then 

are sent to the treasure or other official is the finance department before issuing checks. When 

the checks are signed, the paid vouchers are recorded in a check register which is similar to 

cash payments journal. Those paid vouchers are filed in paid vouchers file according to their 

serial number for future reference. 
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A voucher system is made up of records, methods and procedures used in proving and 

recording liabilities and in making and recording cash payments. A voucher system uses (1) 

vouchers (2) a voucher register (3) a file for unpaid vouchers (4) a check register and (5) a file 

for paid vouchers.  

  VVoouucchheerr  RReeggiisstteerr  --  AAfftteerr  aapppprroovvaall  bbyy  tthhee  ddeessiiggnnaatteedd  ooffffiicciiaall,,  eeaacchh  vvoouucchheerr  iiss  rreeccoorrddeedd  

iinn  aa  JJoouurrnnaall  kknnoowwnn  aass  vvoouucchheerr  rreeggiisstteerr..    IItt  iiss  ssiimmiillaarr  ttoo  aanndd  rreeppllaacceess  tthhee  ppuurrcchhaassee  

jjoouurrnnaall..  

  

  UUnnppaaiidd  VVoouucchheerr  FFiillee  --  AAfftteerr  aa  vvoouucchheerr  hhaass  bbeeeenn  rreeccoorrddeedd  iinn  tthhee  vvoouucchheerr  rreeggiisstteerr,,  iitt  iiss  

ffiilleedd  iinn  aann  uunnppaaiidd  vvoouucchheerr  ffiillee,,  wwhheerree  iitt  rreemmaaiinnss  uunnttiill  iitt  iiss  ppaaiidd..    TThhee  aammoouunntt  dduuee  oonn  

eeaacchh  vvoouucchheerr  rreepprreesseennttss  tthhee  ccrreeddiitt  bbaallaannccee  ooff  aann  aaccccoouunntt  ppaayyaabbllee  aanndd  tthhee  vvoouucchheerr  iittsseellff  

iiss  lliikkee  aann  iinnddiivviidduuaall  aaccccoouunntt  iinn  aa  ssuubbssiiddiiaarryy  aaccccoouunnttss  ppaayyaabbllee  lleeddggeerr..    AAccccoorrddiinnggllyy,,  aa  

sseeppaarraattee  ssuubbssiiddiiaarryy  lleeddggeerr  iiss  nnoott  nneeeeddeedd..  

  

  CChheecckk  RReeggiisstteerr  --  TThhee  ppaayymmeenntt  ooff  aa  vvoouucchheerr  iiss  rreeccoorrddeedd  iinn  aa  cchheecckk  rreeggiisstteerr..    TThhee  cchheecckk  

rreeggiisstteerr  iiss  aa  mmooddiiffiieedd  ffoorrmm  ooff  tthhee  ccaasshh  ppaayymmeennttss  jjoouurrnnaall  aanndd  iiss  ssoo  ccaalllleedd  bbeeccaauussee  iitt  iiss  aa  

ccoommpplleettee  rreeccoorrdd  ooff  aallll  cchheecckkss..  

  Paid voucher file – After payment vouchers are usually filed in numerical order in a 

paid voucher file.  They are then readily available for examination by employees or 

independent auditors needing information About a certain expenditure  

55..55..44  CChhaannggee  FFuunndd  

AA  cchhaannggee  ffuunndd  iiss  uusseedd  ttoo  ffaacciilliittaattee  tthhee  ccoolllleeccttiioonn  ooff  ccaasshh  ffrroomm  ccuussttoommeerrss..  TThhee  aammoouunntt  ooff  tthhee  

cchhaannggee  ffuunndd  iiss  ddeedduucctteedd  ffrroomm  tthhee  ttoottaall  ccaasshh  ((iinncclluuddiinngg  cchheecckkss,,  mmoonneeyy  oorrddeerrss,,  eettcc))  oonn  hhaanndd  aatt  

tthhee  cclloossee  ooff  bbuussiinneessss  eeaacchh  ddaayy  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  tthhee  ddaaiillyy  ccaasshh  ccoolllleeccttiioonnss..  TThhee  ccaasshh  sshhoouulldd  bbee  

ccoouunntteedd  aanndd  ccoommppaarreedd  wwiitthh  tthhee  ccaasshh  rreeggiisstteerr  ttaappee  ddaaiillyy..  IInn  ggeenneerraall,,  cchhaannggee  aanndd  ppeettttyy  ccaasshh  

ffuunnddss  aarree  ccoommbbiinneedd  wwiitthh  ccaasshh  oonn  hhaanndd  aanndd  iinn  tthhee  bbaannkk  aanndd  aarree  pprreesseenntteedd  aass  aa  ssiinnggllee  aammoouunntt  iinn  

tthhee  bbaallaannccee  sshheeeett..SSoommee  bbuussiinneesssseess  tthhaatt  rreecceeiivvee  ccaasshh  ddiirreeccttllyy  ffrroomm  ccuussttoommeerrss  sshhoouulldd  mmaaiinnttaaiinn  

aa  ffuunndd  ooff  ccuurrrreennccyy  aanndd  ccooiinnss  iinn  oorrddeerr  ttoo  mmaakkee  cchhaannggee  ((AAmmhhaarriicc==>>””zziirrzziirr””))..  OOnnccee  aa  cchhaannggee  

ffuunndd  iiss  eessttaabblliisshheedd,,  tthheerree  wwiillll  bbee  nnoo  cchhaannggee  iinn  iittss  bbaallaannccee  uunnlleessss  tthheerree  iiss  aa  ddeecciissiioonn  bbyy  

mmaannaaggeemmeenntt  ttoo  iinnccrreeaassee  oorr  ddeeccrreeaassee  tthhee  ffuunndd  bbaallaannccee..  

55..55..55  CCaasshh  SShhoorrtt  aanndd  OOvveerr  

In handling cash receipts from daily sales, a few errors in making changes will occur. These 

errors may cause a cash shortage or overage at the end of the day. The account cash short and 

over is debited if there is shortage and credited if there is overage. At the end of the period if 
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the account had a debit balance, it appears in the Income statement as miscellaneous expense; 

if it has a credit balance, it is shown as miscellaneous revenue. 

  

FFoorr  eexxaammppllee,,  aassssuummee  tthhaatt  tthhee  ttoottaall  ccaasshh  ssaalleess  rreeccoorrddeedd  dduurriinngg  tthhee  ddaayy  aammoouunnttss  ttoo  BBrr..  1122,,442200..  

HHoowweevveerr,,  tthhee  ccaasshh  rreecceeiippttss  iinn  tthhee  ccaasshh  rreeggiisstteerr  ddrraawweerr  ((aaccttuuaall  ccaasshh  ccoouunntt))  ttoottaall  BBrr..  1122,,441155..    

  

TThhee  ffoolllloowwiinngg  eennttrryy  wwoouulldd  bbee  mmaaddee  ttoo  aaddjjuusstt  tthhee  aaccccoouunnttiinngg  rreeccoorrddss  ffoorr  tthhee  sshhoorrttaaggee  iinn  tthhee  

ccaasshh  rreecceeiippttss::  

  

                          CCaasshh  SShhoorrtt  aanndd  OOvveerr      55..0000  

                                                  CCaasshh          55..0000  

TToo  rreeccoorrdd  aa  BBrr..  55..0000  ((BBrr..  1122,,442200  ––  1122,,441155))  

SShhoorrttaaggee  iinn  ccaasshh  rreecceeiippttss  ffoorr  tthhee  ddaayy  

       

 

 RECEIVABLES AND ITS CLASSIFICATION  

 

Receivables are all money claims against people or other entities (debtors). Many 

companies sell on credit/ on accounts in order to sell more services or goods.  

For financial statement purposes, companies classify receivables as: 

 Current (short-term) receivables 

 Noncurrent (long-term) receivables 

 Receivables are further classified in the balance sheet as either: 

 Trade receivable- If a note and account receivables are originate from sales 

transactions, they are called trade receivable. 

 Non trade receivables- Non-trade receivables are those other than trade receivables 

and include interest receivables, rent receivables, loans by the company to other 

entities and so on 

Based on the above classification, Receivable can be classified as:  

i. Accounts receivables- are normally informal claims expected to be collected 

within a relatively short period.  A/R is oral promises of the purchaser to pay for 

goods and services sold. They represent “open accounts” resulting from short-term 

extensions of credit. A company normally collects them within 30 to 60 days.  

ii. Note Receivable- is a written promise to pay a sum of money on demand or at 

definite period. 

 

1.3. Accounting for uncollectible accounts 
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When merchandise or services are sold without the immediate receipt of cash, a part of 

the claims against customers usually proves to be uncollectible. That is, a debtor fails to 

pay an account according to a sale contract or dishonors a note on the due date do not 

necessarily mean that the account will be uncollectible. 

Indications are as follows: bankruptcy, closing of the business, disappearance of the 

debtor, & Failure of repeated attempts to collect receivable. 

There are two methods of accounting for uncollectible receivable that is believed to be 

uncollectible:  

1) Allowance method which is sometimes called reserve method which provides in 

advance for uncollectible receivable. It uses estimates to recognize bad debts before 

they happen. The amount of trade receivable estimated to become uncollectible in the 

future.  

They are recognized via an adjusting journal entry on December 31, as follows: 

                                                  Dec. 31 Bad Debt Expense 

……………………………………xxx 

                                                                     Allowance for Doubtful 

Accounts…………………… xxx 

 

2) Direct write-off method. It recognizes the expense only when certain accounts are 

judged worthless. 

The direct write-off method makes an entry for bad debts at the time they take place. 

The entry is: 

Bad Debt Expense……………………xxx 

              Accounts Receivable…………………………xxx 

This method makes sense but is deficient on theoretical grounds.  Because, according to the 

matching principle 

, expenses should be recognized in the same accounting period as their related revenue. 

However, this often will not be the case under this method. For example, if a sale is made late 

in 1991, bad debts will not arise until January and February of 1992. Thus the revenue has 

been recognized in 1991 but the expenses are recognized in 199 2-an improper matching of 

the two. Therefore, since this method violates generally accepted accounting principles, it is 

unacceptable and will not be used in this book 
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EXAMPLE 1 On December 31, 1991,  X Company  estimates its bad debts at $5,000. The 

adjusting entry is: 

                                    Bad Debt Expense …………………………………….5, 000 

                                              Allowance for Doubtful Accounts …………………………5,000 

On January 20, 199 2, Mr. X defaults on his $1,000 balance. Thus, part of the original 

estimate of $5,000 has now come to fruition. Should we debit Bad Debt Expense for this 

$1,000? The answer is definitely no--we already did so on December 31! The entry for now 

is: 

Allowance for Doubtful Accounts……………….1, 000 

                   Account Receivable (and Mr. X)………………….1000 

 

This is called a write-off entry. What is the logic behind this entry? The answer is that until 

now, as explained earlier, we couldn't credit Accounts Receivable directly because we didn't 

know who the person is, and we thus could not go to the subsidiary ledger. Now, however, we 

know it is Mr. X, so we remove his portion from the allowance account, and directly credit 

both the controlling account and the subsidiary account. 

 

EXAMPLE 2 Refer to Example 1 above. Assume that on February 1, Mr. X feels guilty and 

decides to pay the $1,000. We, therefore, must first reverse the write-off entry: 

               Accounts Receivable………………………………. 1,000 

                           Allowance for Doubtful Accounts …………………..1,000 

We then make the regular, routine entry for the collection, which is: 

                                                        Cash………………………………………1,000 

                                                      Accounts Receivable 

………………………….1,000 

 

EXERCISE 

Company A has given you the following information regarding bad debts: 
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Dec. 31 19X1 Estimate bad debt expense to be 5% of its net sales of $50,000. 

Jan. 15, 19X2 Mr. Poor defaults on his $1,400 balance. 

Feb. 22, 19X3 Mr. Poor repays $800 of the $1,400. 

 

Required ;- Prepare entries for this information. 

SOLUTION 

 

Dec; 31, 19X1 Bad Debt Expense ………………………………….2, 500 

                            Allowance for Doubtful Accounts…………………. . .. 2,500 

Jan. 15, 19X2 Allowance for Doubtful Accounts ………………… 1,400 

                                            Accounts Receivable …………………………1,400 

Feb. 2, 19X3 Accounts Receivable ……………………………….  .800 

                                       Allowance for Doubtful Accounts……………….. 800 

                                      Cash ……………………………………….800 

                                    Accounts Receivable……………………………… 800 

 

6.7. NOTES RECEIVABLE 

Promissory notes are used in many transactions, including paying for products and 

services, in the lending and borrowing of money, and to pay for accounts receivable.  In 

this section, we will discuss computations of maturity date and maturity value of a note, 

how to record receipt of a note, how to account for discounting of a note before it 

matures.  We also discuss cases of dishonored note. 

 Interest bearing note 

The typical notes receivable requires the payment of a specified face amount, also 

called principal, at a specified maturity date or dates. In addition, interest is paid at a 

stated percentage of the face amount. Interest is the cost of borrowing money for the 

borrower or the profit for lending money for the lender.  Unless otherwise stated, the 

rate of interest on a note is the rate charged for the use of the principal for one year. 

Interest on notes is calculated as: I= (P) (R) (T) 

Where, I=Interest, P=Principal, R=Annual Interest Rate, and T=Time (Period) 
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For example-On January 1, 2017, Chilalo Trading sold fertilizers to cooperatives 

agreeing to accept, Br 700,000, 12-month, 12% notes. The note is payable on 

December 31, 2017. 

The entry is: 

Jan-1, 2007   Notes receivable.............700,000 

       Sales revenue......................700,000 

                 (To record the sale of fertilizers) 

Dec, 31, 2017.  Cash................................784,000 

                          Notes receivable.................................700,000 

                          Interest income (700,000x12%x1yr) ...84,000 

                         (To record the collection of cash at maturity) 

Maturity Date and Period 

The maturity date of a note is the day on which the note (principal and interest) must be 

repaid.  The period of a note is the time from the date of the note to its maturity date.  

Many notes mature in less than a full year, and the period covered by them is often 

expressed in days.  When the time of a note is expressed in days, the maturity date is the 

specified number of days after the date of the note.  As an example, a five-day note 

dated June 15 matures and is due on June 20.  A 90-day note dated July 10 matures on 

October 8.  Thus October 8, due date, is computed as shown below: 

 

Maturity Date Computation: 

Terms of Note…………………………………………….90 days 

July days………………………………….31 

 Less days of note…………………………10                   21 

Remaining days …………………………………………..69 

Less Augest days …………………………………………… 31 

Remaining days……………………………………………… 38 

Less September days …………………………………………30 

Maturity Date is October……………………………………  8 

The period of a note is sometimes expressed in months or years.  When months are 

used, the note matures and is payable in the month of its maturity on the same day of 
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the month as its original date.  A three-month note, dated July 10, for instance, is 

payable on October 10.  The same analysis applies when years are used. 

Receipt of a Note 

Notes receivable is usually recorded in a single notes receivable account to simplify 

record keeping.  We need only one account because the original notes are kept on file.  

This means, that we can understand the maker, rate of interest, due date, and other 

information by examining the actual note. 

To illustrate the recording for the receipt of a note, assume ABC receives a note of the Birr 

1,000, 90-day, 12%. This transaction is recorded as: 

 

 

 

 

 

Discounting notes receivable 

Although it is not a common transaction, a company in need of cash may transfer its 

notes receivable to a bank.The discount or (interest) charged by the bank is 

computed on the maturity value of the note for the period of time the bank must hold 

the note, namely the time that will pass between the date of the transfer and the due 

date of the note. The amount of the proceeds paid to the endorser is the excess of the 

maturity value over the discount. 

To illustrate, assume that a 90-day,12% note receivable for $1,800, dated November 

8, is discounted at the payee‟s bank on December 3 at the rate of 14%. The data used 

in determining the effect of the transaction are as follows:  

Face value of the note dated Nov.8.................................$1,800 

Interest on note-90 days at 12%........................................    54 

Maturity value of note due Feb. 6..................................... $1,854 

Discount period-Dec 3 to Feb.6........................................ 65days 

Discount on maturity value-65 days at 14%......................46.87 

Proceeds...........................................................................$1,807.13 

July 10 Notes receivable ……………… 1,000 

               Sales………………………….. 1,000 

  ( Sold merchandise in exchange for a 90-day, 

                        12% note) 
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The excess of the proceeds received by the endorser from discounting the 

note,$1,807.13 over its face value, $1800, is recorded as interest income. The entry 

for the transaction, in general journal form, is as follows: 

Dec 3.      Cash...................................$1,807.13 

                            Note receivable.................................1,800 

                             Interst income................................... 7.13 

Honoring and dishonoring a Note 

The principal and interest of a note are due on its maturity date.  The maker of the note 

usually honors the note and pays it in full.  But sometimes a maker dishonors the note 

and does not pay it at maturity. 

 Recording an Honored Note 

We use the ABC note transaction above to illustrate the honoring of a note.  When ABC 

collects a note on its due date, It records its receipt as: 

 

 

 

 

 

 

 

Interest Earned, also called Interest Revenue, is reported on the current period‟s income 

statement. 

Recording a Dishonored Note 

When a maker of a note is unable or refuses to pay at maturity, the note is said to be 

dishonored.  The act of dishonoring a note does not relieve the maker of the obligation 

to pay.  The payee should use every legitimate means to collect. 

The balance of the Notes Receivable account normally includes only those notes that 

have not been matured.  When a note is dishonored, we, therefore, remove the amount 

of this note from the notes receivables account and charge it back to an account 

receivable from its maker.  For instance, Hawani holds a Birr 800, 12%, 60-day note of 

Bontu.   

 Cash……………………….. 615 

          Notes receivable……..….600 

          Interest income….....……15 

        ( Collected note with interest of 

         Birr 600 x 15% x 60/360).     
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At maturity, Bontu dishonored the note.  Hawani records this dishonoring of its notes 

receivable as follows: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    Accounts receivable-Bontu… 816 

           Interest income…………… ….16 

           Notes receivable………………800 

To charge account of Bontu for a dishonored note and interest of Birr 

800 x 12% x 60/360 


